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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2008

1. NAZWA (FIRMA) I SIEDZIBA, WSKAZANIE WI'.AéCIWEGQ SADU REJESTROWEGO I NUMERU
REJESTRU ORAZ PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI EMITENTA WEDLUG POLSKIE]
KLASYFIKACJI DZIALALNOSCI ,PKD”, A° W PRZYPADKU GDY PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITENTA ZNAJDUJA SIE W OBROCIE NA RYNKU REGULOWANYM — TAKZE WSKAZANIE
BRANZY WEDLUG KLASYFIKACJI PRZYJETEJ PRZEZ RYNEK

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej Energomontaz-Potudnie S.A. w Katowicach
jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie montazu maszyn i urzadzen przemystowych (PKD 45.34)
zarejestrowanej w Sadzie Rejonowym w Katowicach - nr KRS 80906. Spdtka na rynku gietdowym
klasyfikowana jest w branzy budowlanej.

2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA DZIALALNOSCI EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY
Czas trwania dziatalno$ci Spétki oraz Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
3. WSKAZANIE OKRESOW, ZA KTORE PREZENTOWANE JEST SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje :
= okres biezacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

= okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

Dane wykazane w sprawozdaniu wyrazone sq w ztotych polskich i zostaty zaokraglone do petnych tysiecy.
4. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ

Skiad osobowy Zarzadu podmiotu dominujacego w 2008 roku

Wojciech Nazarek Prezes
Andrzej Hotda Wiceprezes /od 01.03.2008/
Tadeusz Torbus Cztonek

Skiad osobowy Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego w 2008 roku

Stawomir Masiuk Przewodniczacy

Marek Wesotowski Z-ca Przewodniczgcego
Andrzej Kowalski Czlonek

Krzysztof Radojewski  Cztonek /od 06.06.2008/
Waldemar Tevnell Cztonek /od 06.06.2008/

Skiad Zarzadu CK-Modus Sp. z o.0.
Tadeusz Torbus Prezes

Skiad Rady Nadzorczej CK-Modus Sp. z o.0.

Andrzej Hotda Przewodniczacy
Pawet Szafraniec Zastepca
Alina Sowa Sekretarz
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Skiad Zarzadu EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0.

Maciej Lobejko Prezes

Skiad Zarzadu Modus II Sp. z o.0.

Piotr Nowak Prezes

Skiad Zarzadu ,,Amontex” PM Sp. z o.0.

Andrzej Mikucki Prezes

Skiad Rady Nadzorczej ,,Amontex” PM Sp. z o.0.

Stawomir Masiuk Przewodniczacy
Wojciech Nazarek Czlonek
Maciej Mikucki Czlonek
Marek Wesotowski Czlonek

Wedtug stanu na dzien 31.12.2008 r. spétki EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. oraz Modus II Sp. z 0.0. nie
posiadaty rad nadzorczych.

5. WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE I POROWNYWALNE DANE FINANSOWE
ZAWIERAJA DANE LACZNE - JEZELI W SKLAD PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA WCHODZA
WEWNETRZNE JEDNOSTKI ORGANIZACYJINE SPORZADZAJACE SAMODZIELNIE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych facznych, poniewaz w skiad Spoétki oraz jednostek Grupy
Kapitatowej nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajace sprawozdanie
finansowe.

6. POLACZENIE SPOLEK

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potaczenie spotek.

7. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Dziatalno$¢ gospodarcza zardéwno spotki dominujacej jak i spotek zaleznych bedzie nadal kontynuowana.

8. JEDNOSTKI OBJETE KONSOLIDACIA

] ——
NAZWA SPOLKI Rodzaj powiazan  ° Posiadanego

kapitatu
CK-Modus Sp. z 0.0. zalezna 100
EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. zalezna 100
Modus II Sp. z 0. 0. zalezna 100
Amontex PM Sp. z o. o. zalezna 100

Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 70% udziatéw w Open Sp. z 0.0. z Wroctawia oraz 90,3% udziatéow w
Energomontazu Zachod Sp. z 0.0. z Warszawy. Nie mamy kontroli nad tymi spotkami ze wzgledu na trwajace
procedury upadtosciowe.
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9. Konsolidacjg objeto spdtki CK-Modus Sp. z 0.0., EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0., Modus II Sp. z o.0.,
Amontex PM Sp. z 0.0., w ktérych Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 100% udziatéw.

EP Centrum
NAZWA CK-Modus Rekreadii Modus II Amontex PM
Sp. z o.0. Sp. zo. o. Sp. zo. o.
Sp. zo. o.
podmiot podmiot podmiot podmiot
zalezny zalezny zalezny zalezny
Przychody ze 879 1320 0 50 219
sprzedazy
Inne przychody 75 1 0 148
Wynik finansowy 14 242 -94 5045
Suma bilansowa 46 019 432 3 286 31651

Inne przychody : (operacyjne i finansowe)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci CK-Modus Sp. z 0.0. s ustugi finansowe PKD 67132. Spotka
zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach - nr KRS 0000112995.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. jest wynajem pozostatych
miejsc krétkotrwatego zakwaterowania PKD 5523Z. Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Katowicach - nr KRS 0000134975.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Modus II Sp. z 0.0. jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie
zagospodarowania i sprzedazy nieruchomosci na wiasny rachunek. Spodtka zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Gospodarczym w Katowicach pod numerem 0000289248.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Amontex PM Sp. z 0.0. jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie
produkcji wyrobow oraz konstrukcji. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Gospodarczym w
todzi pod numerem 0000154195.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadajg udziatow w kapitatach innych podmiotow
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

10. STWIERDZENIE, ZE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PODLEGALO PRZEKSZTALCENIU W CELU
ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI DANYCH, A ZESTAWIENIE I OBJASNIENIE ROZNIC,
BEDACYCH WYNIKIEM KOREKT Z TYTULU ZMIAN ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI LUB
KOREKT BLEDOW PODSTAWOWYCH, ZOSTALO ZAMIESZCZONE W DODATKOWE] NOCIE
OBJASNIAJACE]

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi za 2007 rok.

11. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
11.1 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Grupa zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym zasady rachunkowosci okreSlone w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF) obowigzujace na dzien 31 grudnia 2008 r. Prezentowane sprawozdanie finansowe
przedstawia w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowq za rok 2007 i 2008 oraz
wyniki finansowe za 2007 i 2008 rok. Sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacje emitenta, w tym opisanych ryzyk i zagrozen.
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11.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE (MSR 16)

Srodki trwate sa ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacja $rodkéw trwatych GUS, (KST, KRST).
Poczatkowg warto$¢ rzeczowego majatku trwatego z wyjatkiem gruntdw i budynkdw ustala sie, jako cene
nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka trwatego we wiasnym zakresie w wysokosci technicznego
kosztu wytworzenia.
Grunty i budynki wykazuje sie w wartosci godziwej, bazujac na przeprowadzonych okresowo, lecz nie
rzadziej niz raz na trzy lata, wycenach dokonywanych przez niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych,
pomniejszonych o pdzniejsze umorzenie budynkdw.
Zwiekszenie wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntéw i budynkéw powieksza kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny w ramach kapitatu wtasnego. Zmniejszenie kompensujace wczesniejsze
zwiekszenia dotyczace tego samego Srodka trwatego pomniejszajg kapitat powstaty z wyceny wartosci
godziwej. Wszelkie pozostate zmniejszenia ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.
Jezeli warto$¢ koncowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub réownej jego
wartosci bilansowej wowczas zaprzestaje sie amortyzowania tego skfadnika do czasu, gdy jego wartosé
koncowa spadnie ponizej wartosci bilansowej.
Wartos$¢ rzeczowego majatku trwatego podlega amortyzacji uwzgledniajac szacowany okres eksploatacji i
wartoé¢ odzysku w przypadku likwidacji. Srodki o wartoéci poczatkowej ponizej 3.500,00 zt dla celéw
bilansowych i podatkowych amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania.
Dla celow podatkowych przyjmowane s stawki amortyzacyjne wynikajace z  ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku od osdb prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej
koszty uzyskania przychoddw.
Srodki trwate umorzone sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesiacu w
ktorym sg gotowe do uzytkowania w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci :

=  grunty wlasne nie sq amortyzowane

=  budynki i budowle 10-50 lat
» urzadzenia techniczne

i maszyny 2,5-20 lat
= Srodki transportu 3-10 lat
= inne $rodki trwate 2,5-14 lat

Spotka dokonata wyceny budynkéw wedtug wartosci godziwej i uznata te wartosS¢ za zaktadany koszt na
dzien 1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem przejscia na stosowanie MSSF.

Grunty w uzytkowaniu wieczystym wykazywane sg pozabilansowo w wartosci godziwe;j.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoSci 0gétu  kosztéw  pozostajacych
w  bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
Z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach Srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty
inwestycyjne.

Srodki trwate w budowie nie sq amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy
i oddania do uzytkowania.

11.3 WARTOSCI NIEMATERIALNE (MSR 38)

Sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i faczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpisywanie wartosci powinno
zosta¢ réwnomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej prawidtowo oszacowanego okresu jego
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uzytkowania. Amortyzacje rozpoczynamy w momencie, gdy skfadnik wartosci niematerialnych jest gotowy do
uzycia.

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujacych zasad :
= licencje i patenty 2 lata
= oprogramowanie komputerowe 2 lata

Wartoéci niematerialne o jednostkowej cenie nabycia réwnej lub nizszej od 3.500,00 zi
sq odpisywane jednorazowo w  koszty. Pozostate wartoéci niematerialne  amortyzowane
sq metodq liniowa na przestrzeni prawidlowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.
Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sg weryfikowane, co najmniej
na koniec kazdego roku obrotowego.

11.4 WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostki dominujacej w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub Stowarzyszonej na dzien
przejecia. Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie wartosci firmy wykazuje
sie wg kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktére ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat.

11.5 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE (MSR 40)

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budowla, budynek lub cze$¢ budynku), ktére Spotka
traktuje, jako zrodto przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
wartoéci. Grunty oraz budynki wyceniane sq wedtug wartosci godziwej. Dla budowli za warto$¢ godziwg
przyjeto ich warto$¢ ksiegowg netto. Nieruchomosci inwestycyjne nie podlegajg amortyzacji. Zyski i straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktdérym
powstaty.

11.6 LEASING (MSR 17)

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Spotka przejmuje praktycznie wszystkie korzysci i
rodzaje ryzyka wynikajace z tytutu wiasnosci, klasyfikowany jest, jako leasing finansowy. Aktywa
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i sg wyceniane w
ich wartoéci godziwej w momencie ich nabycia nie wyzszej jednak niz warto$¢ minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji z tytutu leasingu finansowego, jako zobowigzanie.

Ptatnosci leasingowe dzielone sq na cze$¢ odsetkowg oraz kapitatowg, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statfa.

Czes¢ odsetkowa jest odnoszona do rachunku zyskdw i strat i obcigza koszty finansowe przez okres trwania
leasingu. Sktadniki rzeczowego majatku trwatego nabyte w ramach uméw leasingu finansowego amortyzuje
sie przez okres uzytkowania danego sktadnika aktywow lub przez okres trwania leasingu.

Leasing, w  ktorym leasingodawca  zachowuje  zasadniczo  wszystkie  rodzaje  ryzyka
i korzysci z tytutu wiasnosci, klasyfikuje sie, jako leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczone w ramach
leasingu operacyjnego obcigzajg rachunek zyskéw i strat liniowo przez okres obowigzywania umowy
leasingowej.

11.7 ZAPASY (MSR 2)
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Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje sie odpisdéw aktualizujgcych
warto$¢ zapasow, jezeli wystgpig przyczyny uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do kosztéw
operacyjnych. Na dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizujgce. Spotka dokonuje rozchodu zapaséw wedtug nastepujacych metod :

= materiaty - wedtug ceny zakupu dla materiatéw zakupionych dla konkretnego zlecenia,

= towary - wedlug metody FIFO (rozchéd wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw, ktdre

Spoétka najwczesniej nabyla).

Produkty w toku wycenia sie wedlug kosztu wytworzenia obejmujacego koszty bezposrednie oraz
uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednich z wylgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

11.8 NALEZNOSCI KROTKO I DLUGOTERMINOWE

Naleznosci  handlowe s  wykazywane w  kwocie  wymaganej zaptaty  pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacyjny.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajq dokonane uprzednio odpisy aktualizujace
ich wartosc.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalona poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowej wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane, jako przychody finansowe.

11.9 TRANSAKCIE W WALUCIE OBCEJ (MSR 21)

Walutg funkcjonalng Spotki jest polski ztoty. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP.
Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw
finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczone po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej. Dla potrzeb wyceny przyjeto kurs EURO na 31.12.2007 r.- 3, 5820, natomiast na 31.12.2008 r. —
4,1724.

11.10 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (MSR 39)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do
terminu zapadalnosci wycenione sg wedtug wartosci nominalnej.

Saldo Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunku biezacym.
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Do $rodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Spotka zalicza $rodki zgromadzone na
rachunku ZFSS oraz $rodki na lokatach pienieznych oddane jako zabezpieczenie gwarancji dobrego
wykonania kontraktow Spofki.

11.11 AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY I DZIALALNOSC ZANIECHANA (MSSF
5)

Aktywa trwate, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje aktywny program
znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie,
jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzadji.

11.12 ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okreséw
sprawozdawczych.
Rozliczeniu w czasie podlegajq przyktadowo :
= ubezpieczenia majatkowe,
= optaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,
= odpis roczny na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych,
= opfacona prenumerata czasopism na rok nastepny,
* inne koszty odnoszace sie do szeregu okresow sprawozdawczych, jezeli tytut do ich aktywowania
wynika z tresci dowodu stanowigcego ich udokumentowanie,
= nadwyzka ustalonych z wyceny narastajagco przychodéw nad zarachowanymi zaliczkami netto
zarachowywana jest w pozycji krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych i prezentowana w
aktywach.
Tytuty czynnych rozliczen miedzyokresowych, ktére nie dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej
Spotki, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane
sg w rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw zalicza sie :

* rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi lub sprzedawanych débr dtugotrwatego uzytku,

= planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

= koszty niewykorzystanych urlopdw wraz ze sktadkami ZUS,

= rezerwy na niewyptacone premie dla pracownikow, prokurentdw i cztonkow zarzadu,

= wartos¢ wykonanych na rzecz Spotki $wiadczen, ktdre nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

= koszty biezgcego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym okresie,

= rezerwy ha przyszte koszty finansowe,

* nadwyzke zarachowanych zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami, ktdra
zarachowywana jest w pozycji innych krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych biernych i
prezentowana w pasywach w pozycji zobowigzania.

11.13 KAPITAL ZAKLADOWY I KAPITALY REZERWOWE

Kapitat zaktadowy zwany akcyjnym wykazywany jest w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze
statutem i stanem zarejestrowanym w Krajowym Rejestrze Sagdowym (KRS).
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Zgodnie z wymogami MSR 29 Spoétka dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w zwigzku z tym, ze
kapitat ten powstat w warunkach hiperinflaciji.

Koszty dodatkowe bezposrednio zwigzane z emisjq nowych akgji lub opcji wykazuje sie w kapitale wiasnym,
jako pomniejszenie wptywdw z emisji. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat
wilasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wtasnych. Kapitat rezerwowy tworzy sie zgodnie ze
statutem Spotki z zysku zatrzymanego oraz w wyniku przeniesienia innych kapitatdw rezerwowych. Kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny zawiera zyski i straty ze zmian wartosci godziwej instrumentdw finansowych
i Srodkéw trwatych.

11.14 REZERWY (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wptywu srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

11.15 SWIADCZENIA EMERYTALNE I INNE SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA (MSR
19)

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania, pracownicy majg prawo do nagrdéd jubileuszowych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na
emeryture/rente. Spotka uznaje koszty z tych tytutdw na bazie memoriatowe;j.

Wysokos$¢ nagrody jubileuszowej uzalezniona jest od stazu pracy i przecietnego kwartalnego wynagrodzenia.
Pracownicy otrzymujg réwniez jednorazowe wyptaty z tytutu przejécia na emeryture lub rente. Wielkos$¢
wyptat zalezy od wynagrodzenia pracownika.

Wycena $wiadczen dtugo i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego na
podstawie wyceny aktuarialnej.

11.16 INSTRUMENTY FINANSOWE (MSR 32,39)

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie :
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
* instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= pozyczki i naleznosci oraz
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktdre Spotka zamierza i ma mozliwosc¢
utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sq wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sqg
klasyfikowane, jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s wyceniane w wartosci
godziwej, nie potracajac kosztdw transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany
tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow
transakgji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreSlenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng rdéznice pomiedzy warto$ciqa godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywdow dostepnych do sprzedazy, (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo, ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi sie na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskdw i strat, jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg, jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakcji.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdtka traci kontrole nad prawami umownymi
skfadajacymi sie na dany instrument finansowy: zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecia.

11.17 ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg zobowigzania lub ich cze$¢, w stosunku, do ktdrej termin
wymagalnosci przypada, co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W  pozycji tej wykazuje sie  rowniez  dlugoterminowg — czeS¢  kredytow  bankowych
i pozyczek, a takze z tytutlu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajace poza normalny cykl
operacyjny. Zobowigzania dtugoterminowe wykraczajgce poza normalny cykl produkcyjny sg wyceniane na
dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Kredyty
bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw
pienieznych pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu. Na dzien bilansowy wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze catos¢ lub czeS¢ pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

11.18 TRWALA UTRATA WARTOSCI AKTYWOW (MSR 36)
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Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywdw. Jesli przestanki takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktfadnika aktywdéw. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego
wartosci i dokonuje odpisu aktualizujagcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg
pomniejszong o koszty zbycia lub wartosciq uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osSrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne. Odpis odnoszony jest na rachunek zyskow i strat biezacego okresu. W
przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywdw to strata pomniejsza wysokoS¢ kapitatéw z
przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

11.19 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (MSR 12)

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, podmiot
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
Ustalony w oparciu o ewidencje ksiegowg wynik finansowy brutto podlega przeksztatceniu w dochdd
podatkowy poprzez :
» doliczenie do zysku brutto wydatkdow nie stanowigcych kosztu uzyskania przychoddw, zgodnie z
ustawq o podatku dochodowym od oséb prawnych,
= odliczenie od zysku brutto przychoddw nie uznawanych za przychdd podatkowy, zgodnie z ustawa,
* doliczenie do zysku brutto przychodéw tzw. statystycznych.
Korekty zysku brutto, o ktorych mowa wyzej majg charakter :
= trwaly — sg to takie doliczenia i odliczenia, ktérych w ogdle nie uwzglednia sie przy pomiarze
dochodu, np. wydatki na reprezentacje, amortyzacja samochodéw osobowych i ich ubezpieczenie
powyzej kwot uznanych za graniczne,
= przejéciowy — to takie, ktére mogg byé uznane za koszty uzyskania przychoddéw
lub przychody w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym, lecz w innym okresie niz przewiduje
ustawa o rachunkowosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejéciowych, to jest
roznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty
faktycznie na dzien bilansowy. Biezacy i odroczony podatek jest ujmowany jako przychdd lub koszt
wptywajacy na zysk lub strate netto danego okresu, z wyjatkiem podatkéw wynikajacych z :

» transakcji czy zdarzen, ktére sg ujmowane, bezposrednie w kapitale, w tym samym lub innym

okresie lub
= potaczenia jednostek gospodarczych.

Rezerwy na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy muszg by¢ analizowane i
rozliczane w okresach miesiecznych w oparciu o tytuty na podstawie, ktorych zostaty utworzone. Podatek
odroczony powinien by¢ wykazywany w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Podatek dochodowy”.
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Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do korekt o
charakterze przejsciowym. Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacii
rozliczanych z kapitatami wtasnymi odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

11.20 UIMOWANIE PRZYCHODOW
11.20.1 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW I PRODUKTOW (MSR 18)

Przychody sq ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i
produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

11.20.2 PRZYCHODY Z TYTULU UMOW O USLUGI BUDOWLANE (MSR 11)

Umowy o ustugi budowlane na dzien bilansowy wycenia sie w oparciu o metode stopnia zaawansowania
ustug. Stopien zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztéw juz poniesionych do planowanych,
aktualizowanych na biezaco kosztow wykonania umowy, tj. stopnia wykonania budzetu catego kontraktu.

11.20.3 PRZYCHODY ODSETKOWE (MSR 18)

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, przy uwzglednieniu efektywnej
stopy zwrotu z aktywdw. Wszystkie przychody z tytutu odsetek objete s odpisem aktualizujgcym za
wyjatkiem wycenionych odsetek od pozyczek.

11.20.4 PRZYCHODY Z DYWIDEND (MSR 18)

Przychody z tytutu dywidend sg rozpoznawane w momencie uzyskania przez Spétke prawa do tych
dywidend.

11.20.5 PRZYCHODY Z TYTULU WYNAJMU (MSR 18)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

11.21 ZYSK NETTO NA AKCIJE (MSR 33)

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom Spoétki przez Srednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

11.22 ZOBOWIAZANIA I NALEZNOSCI WARUNKOWE (MSR 37)

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktdrych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu
warunkowym chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest
znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw $rodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

11.23 POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE (MSR 39)
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Spotka stosuje pochodne instrumenty finansowe gtdwnie w celu ograniczenia ryzyka ujemnych wahan stop
procentowych, kurséw wymiany walut, cen towardw i innych rodzajow ryzyka rynkowego. Pochodne
instrumenty finansowe wykazuje sie w wartosci godziwej.

11.23.1 ZABEZPIECZENIE UJETYCH AKTYWOW I ZOBOWIAZAN (MSR 39)

Jezeli pochodny instrument finansowy zabezpiecza przed zmiennoscig wartosci godziwej ujetej naleznosci lub
zobowigzania, wszelkie powstate w wyniku tego zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Pozycje zabezpieczajacg rowniez wykazuje sie w wartosci godziwej w odniesieniu do zabezpieczonego
ryzyka, natomiast wszelkie zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

11.24 SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI (MSSF 8)

Dziatalno$¢ grupowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego. Segment dziatalnosci jest
grupg aktywow i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktdéw lub ustug podlegajacych
okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom rdznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych segmentéw
dziatalnosci. Podstawa wyodrebnienia kosztéw segmentdw sg koszty, na ktére sktadajq sie koszty sprzedazy
produktéw klientom oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktore wynikajg z dziatalnosci
operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu.

Podziat uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne, w ktérym nastepuje dostarczenie produktow lub
ustug w okreSlonym $rodowisku gospodarczym i podlega okreSlonym rodzajom ryzyka i korzysciom
roznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci segmentdw dziatalnosci w innych Srodowiskach gospodarczych.

12. KURSY WYMIANY ZASTOSOWANE DO PRZELICZEN

Grupa zastosowata nizej wymienione Srednie kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi danymi, w stosunku do EURO, ustalone przez NBP.

01.01.2008- 01.01.2007-
31.12,.2008 31.12.2007

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 4,1724 3,5820
Kurs $redni 3,5321 3,7768

WYBRANE DANE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT, BILANSU ORAZ PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OKRES 2008 2007
WYBRANE DANE FINANSOWE tys.zt  tys.EUR  tys.zt  tys.EUR

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

Yy 239 905 67 921 232 308 61 509
materiatow
II. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 202 796 57 415 214 479 56 789
II1. Zysk brutto na sprzedazy 37 109 10 506 17 829 4721
IV. Inne przychody 22 032 6 238 14 136 3743
V. Koszty sprzedazy 956 271 94 25
VI. Koszty ogolnego zarzadu 15 494 4 387 9243 2 447
VII. Inne koszty 17 359 4915 11 697 3097
VIII. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 25 332 7 172 10 931 2 894

IX. Przychody finansowe 7 923 2 243 9 675 2 562
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OKRES 2008 2007

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR
X. Koszty Finansowe 13 358 3782 4018 1 064
XI. Zysk brutto 19 897 5633 16 588 4 392
XIV. Podatek dochodowy 4212 1192 4152 1099
XV. Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej 15 685 4 441 12 436 3293

SKONSOLIDOWANY BILANS
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 94 863 22 736 49 684 13 870
II. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 214 581 51 429 144 081 40 224
III. Aktywa razem 309 444 74 165 193 765 54 094
IV. Kapital wiasny 111 857 26 809 91 411 25 520
V. Zobowiazania diugoterminowe 43 383 10 398 16 807 4692
VI1. Zobowiazania krotkoterminowe 154 204 36 958 85 547 23 882
VIII. Suma pasywow 309 444 74 165 193 765 54 094
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 120 2016 -28 256 -7 481
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -68 932 -19 516 8023 2124
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33 994 9 624 44 038 11 660
IV. Przeplywy pieniezne netto -27 818 -7 876 23 805 6 303

Do przeliczenia wybranych danych z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych
na 31.12.2008 r. zastosowano kurs $redni z czterech kwartatdw, natomiast do przeliczenia wybranych

danych bilansu kurs $redni NBP obowigzujacy na ostatni dzien okresu.

13. STWIERDZENIE, ’2E SPRAWOZDANIE FINANSOWE PODLEGALO PRZEKSZTALCENIU W CELU
ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI DANYCH, A ZESTAWIENIE I OBJASNIENIE BOiNIC,
BEDACYCH WYNIKIEM KOREKT Z TYTULU ZMIAN ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI LUB
KOREKT BLEDOW PODSTAWOWYCH, ZOSTALO ZAMIESZCZONE W DODATKOWEJ NOCIE

OBJASNIAJACE)]

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi za 2007 rok.

SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 2008 2007
AKTYWA
I. Aktywa trwate diugoterminowe 94 863 49 684
1. Rzeczowe aktywa trwate 14 49 020 34 822
2. Wartosci niematerialne 15 286 114
3. Wartos¢ firmy 16 5 1109
4. Wartosc firmy - jednostki zalezne 16 26 219
4. Nieruchomosci inwestycyjne 17 15 328 10 936
5. Aktywa finansowe 18 398 1647
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
5b. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
5c. Inwestycje dostepne do sprzedazy 179 1550
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Nota 2008 2007
5d. Inne aktywa finansowe 219 97
6. Naleznosci dtugoterminowe 63 63
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 3257 830
8. Rozliczenia miedzyokresowe 20 287 163
II. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 214 581 144 081
1. Zapasy 21 57 704 45 700
2. Naleznosci krétkoterminowe 22 149 049 61 647
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41 249 54 756
2b. Pozostate naleznosci 79 496 3331
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 0
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 28 298 3 560
3. Aktywa finansowe obrotowe 23 0 1422
3a. Udzielone pozyczki 0 0
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0
3d. Warunkowe kontrakty typu forward 0 1422
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 7 828 35312
Aktywa Razem 309 444 193 765
Pasywa
I. Kapitat wiasny z udziatami mniejszosci 111 857 91411
1. Kapitat akcyjny 25 69 725 65 335
- akcyjny zarejestrowany 48 390 44 000
- akcyjny niezarejestrowany 0 0
- przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335
2. Kapitat zapasowy 26 20 597 11 566
3. Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 27 10 788 11 245
4. Akcje wiasne -2 254
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 28 7 269 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 608 9171
6. Zysk (strata) roku biezacego 15 340 12 436
Ia. Kapital wlasny bez udziatow mniejszosci 111 857 91411
7. Kapitaty mniejszosci 29 0 0
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 43 383 16 807
1. Rezerwy 30 10 228 9 457
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5623 5381
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 605 4076
2. Zobowigzania finansowe 31 33 155 7 350
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 30 019 4675
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 3136 2 675
2c. Inne 0 0
II1. Zobowigzania kréotkoterminowe 154 204 85 547
1. Rezerwy 32 649 1636
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 649 644
1b. Pozostate rezerwy 0 992
2. Zobowigzania finansowe 33 50 847 17 052
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 40 975 15014
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 2 511 2 038
2c. Walutowe kontrakty typu forward 7 361 0
3. Zobowigzania krotkoterminowe 34 102 708 66 859
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 809 31 039

3b. Pozostate zobowigzania 27 315 9 746
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Nota 2008 2007
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 868 2278
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 22 716 23 796
Iv. Zobowiqzania zwigzane z aktywami trwalymi 35 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 309 444 193 765
Wartosc¢ ksiegowa 111 857 91 411
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 45 203 30 348
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,47 3,01
POZYCJE POZABILANSOWE
2008 2007
1. Naleznosci warunkowe 13429 5510
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 13 429 5510
- otrzymanych gwarangji i poreczen 6 858 2634
- weksli 6 571 2 876
- udzielonych gwarangji 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 50 204 48 276
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 50 204 48 276
- udzielonych gwarancji i poreczen 42 418 20 659
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 7 786 27 617
3. Inne (z tytutu) (1] 2390
- zabezpieczenie wykonania umow leasingu 0 0
- kwestionowane zobowigzania 0 2 390
Pozycje pozabilansowe razem 63 633 56 176
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Nota 2008 2007
;:ttx:rgxy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 36;36.2 239 905 232 308
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 37 202 796 214 479
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 37 109 17 829
IV. Inne przychody 38 22 032 14 136
V. Koszty sprzedazy 956 94
V1. Koszty ogdlnego zarzadu 15 494 9243
VIL. Inne koszty 39 17 359 11 697
VIII. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25 332 10931
IX. Przychody finansowe 40;40.1 7 923 9 675
X. Koszty finansowe 41;41.1 13 358 4018
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 19 897 16 588
XII. Podatek dochodowy 42 4212 4152
XIII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 15685 12436

XIV. Zysk (strata) netto udzialowcow mniejszosciowych 345
XV. Zysk (strata) netto jednostki dominujacej 15 340 12436
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Nota 2008 2007
Zysk (strata) netto 15 685 12 436
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 45 203 30 348
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 44 0,35 0,41
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

2008 2007

I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 91411 39 074
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bteddw podstawowych -152 0
I.a. Kapitat wla}sny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 91 259 39 074
do danych poréwnywalnych
1. Kapitatl zakladowy na poczatek okresu 65 335 32335
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 4 390 33 000
a) zwiekszenia (z tytutu) 4 390 33 000
- emisji akcji (wydania udziatow) 4 390 33 000
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 69 725 65 335
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wiasnych 2254 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 254 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu 2254 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 11 566 7 982
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 9031 3584
a) zwiekszenia (z tytutu) 9031 3768
- rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych 0 0
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 7 974 2 768
- zbycia $rodkéw trwatych 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 1057 0
- podatek odroczony od zbycia Srodkdw trwatych 0 0
- poszerzenia grupy kapitatowej 0 0
- przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji 0 1 000
- korekty konsolidacyjne 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 184
- pokrycia straty 0 184
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 20 597 11 566
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 11 245 10109
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -457 1136
a) zwiekszenia (z tytutu) 3 2 939
- aktualizacja rzeczowych aktywdw trwatych 0 1487
- podatek odroczony od aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych 0 1208
- aktualizacja rzeczowych aktywdw finansowych 0 244
- aktualizacja rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
- korekty konsolidacyjne 3




E SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] ENERGOMONTAZU POLUDNIE 20
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2008 R.

2008 2007
b) zmniejszenia (z tytutu) 460 1803
- aktualizacja rzeczowych aktywdw trwatych 453 0
- podatek odroczony z aktualizacji Srodkéw trwatych 0 270
- storno aktualizacji aktywdw finansowych 0 0
- sprzedaz $rodkéw trwatych 0 1533
- korekty konsolidacyjne 7
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 788 11 245
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 1000
6.1. Zmiany pozostatych kapitatlow rezerwowych 7 269 -1 000
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 269 0
- utworzenie kapitatu na zakup akcji wkasnych 7 269
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 1000
- przeniesienie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wkasnych na 0 1 000
kapitat zapasowy
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 7 269 0
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3 265 -12 352
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 12631 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu 12 631 0
do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 535
- poszerzenie grupy kapitatowej 0 0
- przeniesienie z kapitatu rezerwowego w wyniku sprzed. $r. trwatych 535
b) zmniejszenia (z tytutu) 12 631 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 12 631 0
- poszerzenie grupy kapitatowej 0 0
- podatek odroczony od zbycia Srodkow trwatych 0 0
- korekty konsolidacyjne 0 0
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 535
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 9 366 12 352
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bteddw podstawowych 152 0
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danygcil‘: porévrnywzlnych P 9518 12352
a) zwiekszenia (z tytutu) 123 0
- poszerzenie grupy kapitatowej 0 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego udziaty 0 0
- korekty konsolidacyjne 123
- przeniesienie wyniki z poprzedniego okresu 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 33 2 646
- pokrycie straty z lat ubiegtych 25 2 646
- sprzedaz $rodkow trwatych 0
- korekty konsolidacyjne 8
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 9 608 9 706
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -9 608 -9171
9. Wynik netto 15 340 12436
a) zysk netto 15439 12 631
b) strata netto 99 195
c) odpisy z zysku 0 0

9. Kapitaly mniejszosci na poczatek okresu
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2008 2007
a) zwiekszenie 0
b) zmniejszenie
- korekty konsolidacyjne
9.1. Kapitaly mniejszosci na koniec okresu 0
II. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 111 857 91411
III. Ifapital wiasny, po _uwzglqdnieniu proponowanego 111 857 91 411
podziatu zysku (pokrycia straty)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH

2008 2007
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 15 340 12 436
II. Korekty razem -8 220 -40 692
1. Zyski (straty) mniejszosci 345 0
2. Udziat w (zyskach) stratach nettp jednostek podporzadkowanych 0 0
wycenianych metodq praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 4 485 4 168
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -334 534
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 580 -1 160
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -163 -1973
7. Zmiana stanu rezerw -366 1659
8. Zmiana stanu zapasow -5 848 -14 018
9. Zmiana stanu naleznosci -15 930 -20 632
10.. Zmlan.a stanu,zobOW|qzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 41 244 14 077
pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -29 220 15473
12. Inne korekty -3 013 -10 666
II1. Przeplywy pieniq2|’1e ne_tto z dzialalnosci operacyjnej 7120 -28 256
(I +/-II) - metoda posrednia
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 3012 14 251
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych 1348 2 586
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1 664 11 665
a) w jednostkach powigzanych 0 10 695
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 10 695
b) w pozostatych jednostkach 1 664 970
- zbycie aktywdw finansowych 1094 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 24 22
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 545 948
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki 71 944 6 228
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2008 2007

1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdéw trwatych 9530 6 228
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 44 148 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 18 211 0
a) w jednostkach powigzanych 18 211 0
- nabycie aktywdw finansowych 18 211 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 55 0
gl_ IPIr)zeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -68 932 8023
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 82 339 91 742
_1. Wptywy ,netto z emisji akcji (wydania udzia’rc’_)w) i innych 0 35 767
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 82 339 55 975
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
II. Wydatki 48 345 47 704
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych 2 254 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz whascicieli 4 349 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 37 375 47 242
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 2 664 0
8. Odsetki 1703 462
9. Inne wydatki finansowe
gl_. ;Ir)zeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33 994 44 038
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.II +/-B.II +/- C.III) -27 818 23 805
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -27 484 23 271
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 334 -534
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 35312 12 041
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 7 494 35 846
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 14

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2008 2007
a) $rodki trwate, w tym: 40 422 34 811
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 412 415
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 25761 23721
- urzadzenia techniczne i maszyny 8 810 5707
- $rodki transportu 4016 3189

- inne $rodki trwate 1423 1779
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2008 2007
b) s$rodki trwate w budowie 8 598 11
c) zaliczki na $rodki trwate 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 49 020 34 822
NOTA 14.1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE BILANSOWE 2008 2007
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA)
a) wiasne 40 032 27 074
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
. . 8 988 7 748
w tym umowy leasingu, w tym:
- leasingu 8 988 7 748
Srodki trwate bilansowe, razem 49 020 34 822
NOTA 14.2
OBCIAiENIA NA RZECZOWYCH AKTYWACH
TRWALYCH Z TYTULU: 2008 2007
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek 79 129 99 661
Umowy o wykup naleznosci leasingowych 222 223
Umowy o udzielenie gwarancji 0 0
Razem 79 351 99 884
NOTA 14.3
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2008 2007
- uzywane na pods_tawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 7 456 6 419
w tym umowy leasingu, w tym:
a)warto$¢ gruntdéw uzytkowanych wieczyscie 6 744 6 419
- Urzad Miasta Katowice 2 496 2 496
- Urzad Miasta Gryfice 1163 1163
- Urzad Miasta Bedzin 2760 2760
- Urzad Miasta Jaworzno 0 0
- Urzad Miasta Tychy 0 0
- Urzad Miasta Piotrkéw Trybunalski 325
b) wartos¢ srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umow 712 0
leasingu
Srodki trwate pozabilansowe, razem 7 456 6 419

Wartos¢ optat za uzytkowanie wieczyste w 2008 r. wyniosta 203 tys. zt.
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NOTA 14.4

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) na 31.12.2008

- grunty - budynki, - - srodki
(w tym lokale i urzadzenia transportu
prawo obiekty technicznei
uzytkowania inzynierii maszyny
wieczystego ladowej i
B . . gruntu) wodnej
gl)“\-lz::tosc brutto srodkéw trwatych na poczatek 421 27 823 19 518 11 832
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 3 262 5441 2075
- zakupu 1416 2771 63
- modernizacja 0 893 127
- poszerzenie grupy kapitatowej 121 1168 387
- leasingu 1326 1633
- zaliczki 0
- wycena 776 42
- przejecie ze spoiki zaleznej 4
- pozostate 56 3 -8
- $rodki trwate w budowie 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 142 1954 590
- likwidacji 0 67 1147 3
- kradziezy 144
- wyksiegowanie wartosci na kapitat z aktualizacji wyceny 8
- sprzedazy 663 579
- pozostate 75
- zakup spétki zaleznej 0
gl)(:;::toéé brutto srodkéw trwatych na koniec 421 30 943 23 005 13 317
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 4091 13 811 8 643
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 3 1091 384 658
- umorzenia 3 924 1 566 1002

- sprzedazy -4 -422 -576

- inne
srodki
trwate

10 659

1089
1 006

55
22

1465
624

32

764

45

10 283
8 880

932
-297

Srodki
trwate,
razem

70 253

11 867
5256
1026
1731
2981

818
51

4 151
1841
144
40

2 006
120

77 969

35431

2116
4 427
-1 299
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) na 31.12.2008
- likwidacji -26 -1 100 -2 -623 -1751
- wyksiegowanie umorzenia na kapitat z aktualizacji 194 40 3 11 226
wyceny
- kradziezy -34 -34
- pozostate -27 3 6 -37 -55
- zakup spotki zaleznej 30 331 225 16 602
g) s!(umulowana amortyzacja (umorzenie) na 9 5182 14 195 9 301 8 860 37 547
koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu
j) wartosc¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 412 25761 8 810 4 016 1423 40 422
k) srodki trwate w budowie 7 561 1037 8 598
I) Rzeczowe aktywa trwate 412 33 322 9 847 4 016 1423 49 020
ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) na 31.12.2007
- grunty - budynki, - urzadzenia - ésrodki - inne srodki Srodki
(w tym prawo lokalei techniczne i transportu trwatle trwate,
uzytkowania obiekty maszyny razem
wieczystego inzynierii
gruntu) ladowej i
wodnej
:z(x:lrltosc brutto srodkow trwatych na poczatek 478 32 401 18 595 11 208 9034 71 716
b) zwiekszenia (z tytutu) (1] 22 574 2968 1395 1984 28 921
- zakupu 0 620 423 1262 2 305
- leasingu 0 0 2335 888 630 3853
- modernizacja 44 4 1 27 76
- przejecie ze spotki zaleznej 24 9 83 65 181
- wycena 22 495 22 495
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ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) na 31.12.2007

- aktualizacja z tytutu wyceny w eksporcie 0 0 0 0 0 0
- $rodki trwate w budowie 11 11
c) zmniejszenia (z tytutu) 57 27 152 2045 771 359 30 384
- likwidacji 0 0 348 13 295 656
- aportu 57 3946 986 0 11 5000
- sprzedazy 0 1351 708 683 0 2742
- kradziezy 0 0 0 0 0 0
- korekty konsolidacyjne 0 76 76
- wyjScie z konsolidacji ze spdtkq zalezng 0 3 75 53 131
- przeniesienie na inwestycje w nieruchomosciach 0 0
\-N\Qlcygs;legowame wartosci na kapitat z aktualizacji 0 21 779 0 0 0 21779
- nieodptatne przekazanie 0 0 0 0 0 0
gl)(:;’::t“c brutto srodkow trwalych na koniec 421 27823 19 518 11832 10 659 70 253
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 4 8536 14 639 8 639 7753 39 571
poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 2 -4 445 -828 4 1127 -4 140
- umorzenia 2 1 050 1017 613 1372 4 054
- likwidacji 0 0 -290 -3 -291 -584
- aportu 0 -1 895 -796 0 -11 -2 702
- kradziezy 0 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 -796 -707 -631 0 -2 134
- odpis aktualizujacy -1 935 -1935
- przejecie spoiki zaleznej 31 5 25 38 99
- nieodptatne przekazanie 0 0 0 0 0 0
- aktualizacja z tytutu wyceny w eksporcie 0 0 0 0 0 0
- wyksiegowanie umorzenia na kapitat z aktualizacji 0 676 1 0 19 656
wyceny

- poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0 0 0 0
- wyjScie z konsolidacji ze spdtkq zalezng 0 0 0 0 0 0
- inne -224 -58 0 -282

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 6 4 091 13811 8 643 8 880 35431
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ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) na 31.12.2007

koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0
poczatek okresu

- zwiekszenia

i) oc.lplsy z tytutu trwatlej utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0
koniec okresu

z))k:\leasr:osc netto srodkéw trwatych na koniec 415 23732 5707 3189 1779 34 822

Do okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci stosuje sie, zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 07.07.1998 r. w sprawie wyceny nieruchomosci i
zasad sporzadzania operatu szacunkowego podejscie poréwnawcze lub podejscie dochodowe.

W przypadku przedmiotowego opracowania, wyceny nieruchomosci dokonano podejscia dochodowego, metodq inwestycyjng, technikg kapitalizacji prostej.
Podejscie dochodowe polega na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze jej nabywca zapfaci za nig cene, ktorej wysokos¢ uzalezni od przewidywanego
dochodu, jaki uzyska z nieruchomosci oraz, ze zapfaci za nig nie wiecej od kwoty, za ktéra mdgtby nabyc¢ inng nieruchomosc¢ tej samej rentownosci i stopniu ryzyka.
Podejscie dochodowe stosuje sie przy okreslaniu wartosci nieruchomosci przynoszacych dochdd lub potencjalnie mogacych przynosi¢ dochdd pod warunkiem, ze
wysokosc¢ tego dochodu jest znana lub mozliwa do okreSlenia.

Metode inwestycyjng stosuje sie przy okreslaniu wartosci rynkowej nieruchomosci przynoszacej dochdd z czynszéw, ktérego wysoko$¢ mozna okresli¢ na podstawie
analizy ksztattowania sie rynkowych stawek czynszowych za najem lub dzierzawe.

Przez okreslenie wartosci rynkowej nieruchomosci przy zastosowaniu podej$cia dochodowego, rozumie sie wycene prawa do osiggania dochodu przez witasciciela z
tej nieruchomosci. Pod pojeciem dochodu z nieruchomosci rozumie sie dochdd, jaki mozna uzyskaé z gruntu wraz z jego czesciami sktadowymi. W przypadku
przedmiotowej nieruchomosci jest to warto$¢ prawa uzytkowania wieczystego gruntu i zwigzanej z tym prawem wiasnosci budynkéw na uzytkowanym gruncie.

Przy zastosowaniu podejscia dochodowego okresla sie wartos¢ rynkowg nieruchomosci. Oznacza to, ze moze ono byé stosowane do wyceny nieruchomosci, dla
ktorych przepisy prawne, standardy zawodowe lub charakter przeniesienia praw wymaga na konieczno$¢ albo celowo$¢ okreSlenia wartosci rynkowej
nieruchomosci.

Warto$¢ netto budynkdw przed przeszacowaniem wynosi: 26 621 tys. zt

Warto$¢ budynkdw po przeszacowaniu wynosi: 26 633 tys. zt

Grupa posiada $rodki trwate z tytutu leasingu finansowego, ktorych warto$¢ wykazana w bilansie wynosi
8 988 tys. zt.
W 2008 roku Spétka poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 9 318 tys. zt.
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NOTA 15

WARTOSCI NIEMATERIALNE 2008 2007
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 5 1109
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 286 114
- oprogramowanie komputerowe 286 112
d) inne wartosci niematerialne 0 0
e) zaliczki na wartosci niematerialne 0 0
Wartosci niematerialne, razem 291 1223
NOTA 15.1

WARTOSCI NIEMATERIALNE

(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2008 2007

a) wiasne 286 114
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0

w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne, razem 286 114
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NOTA 15.2
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) na 31.12.2008
a b c d Wartosci
niematerialne,
razem
koszty wartos¢ nabyte inne wartosci
zakonczonych firmy koncesje, niematerialne

prac patenty,

rozwojowych licencje i

podobne

wartosci, w

tym:

oprogramowanie
komputerowe
ca,?(l\:::tosc brutto wartosci niematerialnych na poczatek _ 2015 1038 600 3053
b) zwiekszenia (z tytutu) - 0 162 161 162
- zakupu - 0 162 161 162
€) zmniejszenia (z tytutu) 0
gl)(l\-z::tosc brutto wartosci niematerialnych na koniec ) 2015 1 200 761 3215
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek 924 488 924
okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 138 138 138
- umorzenia 138 138 138
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1062 626 1062
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na poczatek } 206 206
okresu

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 2010 2010
Js)t :\Il‘artosc netto wartosci niematerialnych nie przyjetych na 148 148 148
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - 5 286 283 0 291

Nie wystepujg wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie oraz o nieokreslonym terminie uzytkowania.
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) na 31.12.2007
a b C d Wartosci
niematerialne,
razem
koszty wartosc nabyte inne wartosci
zakonczonych firmy koncesje, niematerialne
prac rozwojowych patenty,
licencje i
podobne
wartosci, w
tym:
oprogramowanie
komputerowe
a) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek ) 0 893 456 ) 893
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - 2015 144 144 - 2159
- zakupu - 0 144 144 - 144
- inne 5
- przejecie spotki zaleznej 2010
c) zmniejszenia (z tytutu) - 0 (1] - (1]
d) wartosc¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu - 2015 1038 600 - 3053
ﬁ?(i(:umulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek ) 0 805 369 } 805
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 0 119 119 - 119
- umorzenia - 0 115 115 - 115
- przejecia 0 4 4 4
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 924 488 924
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek ) 0 0 0 } 0
okresu
- zwiekszenie 906 0 0 906
- zmniejszenie 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - 906 (1] 0 - 906
j) wartosc netto wartosci niematerialnych na koniec okresu - 1109 114 112 - 1223

Nie wystepujq wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie.
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NOTA 16

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 2008 2007
a) wartosc firmy - jednostki zalezne 26 219 0
b) wartos¢ firmy - jednostki wspoétzalezne 0 0
c) warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych, razem 26 219 0

NOTA 16.1
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2008 2007
a) wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 220
b) zwiekszenia (z tytutu) 26 219 0
- zakup udziatéw 26 219 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 220
- przejecia spétki zaleznej 0 220
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 26 219 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 26 219 0

NOTA 17

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE 2008 2007
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 10 936 10 281
a) zwiekszenia 55 492 655
- nabycie 492 180
- przekwalifikowanie z zapasow 43 657 0
- wycena 11 343 475
b) zmniejszenia 51 100 0
- zbycie 51 100 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15 328 10 936
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 15 328 10936

NOTA 17.1
PRZYCHODY I KOSZTY DOTYCZACE 2008 2007

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

Przychody z opfat czynszowych 1377 1392
Pozostate przychody 140 319
Przychody razem 1517 1711
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci 1141 1362

inwestycyjnych oddanych w najem, w tym:
- koszty napraw i konserwacji 140 250
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnych nie oddanych w najem, w tym:
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PRZYCHODY I KOSZTY DOTYCZACE 2008 2007
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINYCH
- koszty napraw i konserwacji 0 0
Koszty razem 1141 1362

W nieruchomosciach inwestycyjnych budynki wykazywane sg w wartosci przeszacowanej.

Wycena zostata sporzadzona przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego.

Do okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci stosuje sie, zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z
dnia 07.07.1998 r. w sprawie wyceny nieruchomosci i zasad sporzadzania operatu szacunkowego podejscie
poréwnawcze lub podejscie dochodowe.

W przypadku przedmiotowego opracowania, wyceny nieruchomosci dokonano podejsciem dochodowym,
metodg inwestycyjng, technikg kapitalizacji prostej.

Podejscie dochodowe polega na okre$leniu warto$ci nieruchomosci przy zatozeniu, ze jej nabywca zaptaci za
nig cene, ktorej wysokos¢ uzalezni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieruchomosci oraz, ze zapfaci
za nig nie wiecej od kwoty, za ktérg mogiby nabyc inng nieruchomos$¢ o tej samej rentownosci i stopniu
ryzyka.

Podejscie dochodowe stosuje sie przy okreslaniu wartosci nieruchomosci przynoszacych dochdd lub
potencjalnie mogacych przynosi¢ dochdd pod warunkiem, ze wysoko$¢ tego dochodu jest znana lub mozliwa
do okreslenia.

Metode inwestycyjng stosuje sie przy okreslaniu wartosci rynkowej nieruchomosci przynoszacej dochodd z
czynszow, ktorego wysoko$é mozna okreslié na podstawie analizy ksztattowania sie rynkowych stawek
czynszowych za najem lub dzierzawe.

Przez okreSlenie wartosci rynkowej nieruchomosci przy zastosowaniu podejscia dochodowego, rozumie sie
wycene prawa do osiggania dochodu przez wiasciciela z tej nieruchomosci. Pod pojeciem dochodu z
nieruchomosci rozumie sie dochdd, jaki mozna uzyska¢ z gruntu wraz z jego czeSciami sktadowymi. W
przypadku przedmiotowej nieruchomosci jest to wartos¢ prawa uzytkowania wieczystego gruntu i zwigzanej z
tym prawem witasnosci budynkéw na uzytkowanym gruncie.

Przy zastosowaniu podejscia dochodowego okresla sie warto$¢ rynkowa nieruchomosci. Oznacza to, ze moze
ono by¢ stosowane do wyceny nieruchomosci, dla ktérych przepisy prawne, standardy zawodowe lub
charakter przeniesienia praw wymaga na konieczno$¢ albo celowos¢ okreSlenia wartosci rynkowej
nieruchomosci.

Warto$¢ netto budynkdow przed przeszacowaniem wynosi: 3227 tys. zt
Wartos¢ budynkdw po przeszacowaniu wynosi: 15 328 tys. zt
NOTA 18

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2008 2007
a) w jednostkach zaleznych i wspoétzaleznych nie podlegajacych 0 0
konsolidacji
- udziaty lub akcje 0 0
b) w jednostkach zaleznych, wspc')’r,zaleznych i stowarzyszonych 0 0
wycenianych metodq praw wtasnosci
- udziaty lub akcje 0 0
c) w pozostatych jednostkach 398 1647
- udziaty lub akcje 398 1647
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 398 1647
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Udziaty sgq wycenione wedtug cen nabycia, pomniejszone o odpisy aktualizujgce natomiast akcje sg
wycenione wedtug cen rynkowych za wyjatkiem akcji Huty Ostrowiec (zaktualizowane w 100%) oraz akcji
Autostrady Slask, ktore sg wycenione wedtug cen nabycia, natomiast do akcji PKE zastosowano cene z
ostatniej transakcji sprzedazy oraz akcji Famak S.A. (zaktualizowane w 100%).

Udziaty stanowig zabezpieczenie kredytu na kwote 148 tys. zi.

NOTA 18.1
ZMIANA STAN’U DLUGOTERMINOWYCH
AKTYWOW FINANSOWYCH 2008 2007
(WG GRUP RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 1647 483
- udziaty i akcje 1647 483
b) zwiekszenia (z tytutu) 737 1240
- zakup udziatow 0 0
- aktualizacja udziatow 0 0
- konwersja naleznosci na akcje 124 77
- aport 0
- aktualizacja akgcji 613 1163
c) zmniejszenia (z tytutu) 1 986 76
- sprzedaz udziatow 0 0
- wyjscie z konsolidacji ze spotka zalezng 0 0
- aktualizacja udziatow 3 0
- aktualizacja akgji 452 76
- sprzedaz akgji 1531 0
- objecie konsolidacjg 0 0
d) stan na koniec okresu 398 1647
NOTA 18.2
PAPIERY WARTOéCIOWE, UDZIALY I INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2008 2007
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 398 1647
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
b1. jednostka/waluta 100 / SKK 0 0
tys. zt 0 0
- 0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa 398 1647

finansowe, razem

NOTA 18.3

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2008 2007
(WG ZBYWALNOSCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach
(wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wartosc bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

© ooo ©
© ooo ©
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PAPIERY WARTOéCIOWE, UDZIALY I INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2008 2007
(WG ZBYWALNOSCI)

a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
c2 lokaty dtugoterminowe 0 0
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na rynku 398 1647
regulowanym (wartosé¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 179 1641
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 161 1163
- warto$¢ na poczatek okresu 1641 387
- warto$¢ wedtug cen nabycia 174 91
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 219 97
cl udziaty 219 97
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) -2 1
- warto$¢ na poczatek okresu 97 96
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1171 1171
c2 lokaty dtugoterminowe 0 0
D. Z ograniczona zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 0 0
a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa): 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 174 0
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 1647 483
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem 159 1164

Wartosc bilansowa, razem 398 1647
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NOTA 18.4
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH na 31.12.2008
a b [ d e f g h i j k I
Nazwa Siedziba Przedmiot Charakter Zastosowana Data objecia Wartos¢  Korekty Wartosc Procent Udziat w Wskazanie
(firma) przedsiebiorstwa powigzania metoda kontroli / udziatéw aktualizujace bilansowa posiadanego ogoélnej innej niz
jednostki ze (jednostka konsolidacji wspotkontroli  / akgji wartosc udziatow kapitatu liczbie glosow  okreslona
wskazaniem zalezna, / wycena / uzyskania wedtug (razem) / akcji zakladowego na walnym pod lit. j) lub
formy wspotzalezna, metoda zZnaczacego ceny zgromadzeniu k), podstawy
prawnej stowarzyszona, z praw wplywu nabycia kontroli /
wyszczegolnieniem wiasnosci, wspotkontroli
powiazan badz / znaczacego
bezposrednich i wskazanie, wplywu
posrednich) Ze jednostka
nie podlega
konsolidacji
/ wycenie
metoda
praw
wiasnosci
obrét wierzyteln.,
g';'OMOd“S SP- Katowice  doradztwo, roboty zalezna pelna 15 900 15422 478 100,00 100,00
e budowl.
EP Centrum ust. rekreacyjne
Rekreacji Katowice h ) -acyne, zalezna petna 71 71 100,00 100,00
otelarskie
Sp. z 0.0.
Energomontaz- roboty
Zachod Warszawa inzynieryjno- zalezna 470 470 0 90,30 90,30
Sp.zo.0." instalacyjne
roboty
gge;‘ (\)fofaw Wroctaw  inzynieryjno- zalezna 105 105 0 70,00 70,00
e instalacyjne
(I\)/Igdus ISP-2 yatowice roboty budowlane zalezna petna 50 - 50 100,00 100,00
Amontex PM — Plotrkow 55ty budowlane zalezna petna 33023 - 33023 100,00 100,00

Sp. Z 0.0. Trybunalski
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
Lp. a m n o p r s t
Nazwa Kapitat wiasny jednostki, w tym: Zobowiazania i rezerwy na Naleznosci jednostki, w tym:
jednostki zobowigzania jednostki, w tym: i~ ©
nalezne pozostatly kapitat wtasny, w Q 9 - 2 8
] =] > = )]
- wplaty na tym: ‘s [ Se >N 3 E’ = ;
= 2 kapitat 8 o S o S o O g 29 273 E® Q95
- O > v [ 0 0 = N £ 9 o T © &
£3 zaktadowy 3 £ % N, g e g e % [ o N Noo £5°9
§%  (wartod¢ 3 5.8 588 5.8 H§¢f £ ¥& 33 s34
[ ujemna) ° SoE OEE ®OE =5 E x o 8®8S T UTx
N % gzh -g~g|. c3 = 9 = < NE @O0
N 1 O 3 1 N X B 1 O B 1 X 3 g © g g >~_:
T 8o~ EEE
S zysk zysk £ T
& (strata) z  (strata) s 9 521
X ot 20
lat netto 2 oz
ubiegtych z ©
CK- Modus
1 Sp. 2 0.0. 15 556 15 900 0 0 -357 13 30 463 15 481 14 982 2 250 0 2 250 23 597 879
EP Centrum
2 Rekreacji 399 70 86 0 0 242 31 0 31 96 0 96 432 1320
Sp. z 0.0.
Energomontaz w
3 -Zachod . 0 0 0 0 0
s x upadtosci
p. z 0.0.
4 Open Wrogaw b.d.
Sp. z 0.0.
5 g’l:dzu(s)lg -83 50 0 0 -39 -94 3369 0 3369 489 0 489 3286 0
6 é;"‘;”geé PM 11 505 148 5399 431 -159 5686 20145 6 774 12966 13057 0 13057 17255 53906

* Postanowieniem z dnia 19 listopada 2008 r. Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Wydziat X Upadtoéciowy ukoriczyt postepowanie upadtoéciowe Energomontazu
Zachdd Sp. z 0.0. Obecnie czekamy na informacje o wykresleniu spétki z KRS-u.

* W dniu 2 wrzeénia 2002 r. Zarzad spdtki Open Wroctaw Sp. z 0.0. przekazat informacje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtoéci. W dniu 2 wrzeénia 2003 r. Zarzad
Emitenta otrzymat informacje o oddaleniu wniosku z uwagi na fakt, iz majatek dtuznika nie wystarczyt na zaspokojenie kosztdw postepowania upadtosciowego.
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UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. a b (o d e f g h i
Nazwa (firma) jednostki, ze Siedziba Przedmiot Wartosé Kapital wiasny jednostki, w tym: % posiadanego Udziat w Nieoptacona Otrzymane
wskazaniem formy prawnej przedsiebiorstwa bilansowa kapitalu  ogolnej liczbie przez lub
udziatéw / zakladowego glosow na emitenta nalezne
akgji walnym wartos¢ dywidendy
zgromadzeniu udziatow / za ostatni
akdcji rok
obrotowy
- kapitat
zaktadowy
produkcja stali,
1 Huta Ostrowiec S.A. w upadtosci Ostrowiec potwyrobdw ze stali, 0 upadtosc b.d. 0,008 0,008
pretéw
2 Konsorcjum Autostrada Slask S.A. Katowice azutggt\': aa dl eksploatacja 20 10 543 1987 0,51 1,17
3 Holdingpol Sp. z 0.0. Sosnowiec komlpl_eksowz? realizacja 0 b.d. b.d. 3,00 1,70
robét instal. i remonty
4 POLNORD S.A. Gdarisk dzialalnost wytworcza, 118 952 740 36 230 0,11 0,11
ustugowa i handlowa
5 EP Centrum Finansowe Sp. z 0.0. Katowice wynajem sr. translportu, 95 2 985 600 15,80 17,81
maszyn i urzadzen
6  Potudniowy Koncern Energetyczny S.A.  Katowice produkcja energii 41 3 295 858 1559 232 0,05 0,05
cieplnej i elektrycznej
. wytwarzanie energii
7  Komleks Agro-Energetyczny Namystow  cieplnej, produkcja 0 b.d. 2 300 15,22 15,22
Namystéw Sp. z o.0. i
olejow
posr. finansowe,
8  WLC INVEST Sp. z o.0. todz reklama, dziatalnos¢ 0 b.d. b.d. 19,95 19,95
komercyjna
9  Extem Sp. z 0.0. taziska realizacja zadan 124 b.d. 109 833 0,93 0,93
Gorne inwestycyjnych
10 Fabryka Maszyn FAMAK S.A. Kluczbork ~ Produkda dzwignic i 0 b.d. b.d. 0,10 0,10

maszyn do transportu
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NOTA 19

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2008 2007

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 288 292
b) odniesionych na kapitat wtasny 542 542
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0
2. Zwiekszenia 2511
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

e g . 2511
roznicami przejsciowymi (z tytutu)
- wycena forwardow 1399
- rezerwa na przyszte koszty 899
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 163
- zakup jednostki zaleznej 50
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratq
podatkowg (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przej$ciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z
tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc firmy w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi (z tytutu)

- zapfacone odsetki od zobowigzan

- rozwigzanie rezerwy na reklamacje

- rozwigzanie aktualizacji naleznosci

- korekta sprzedazy na kontraktach dtugoterminowych

- sprzedaz zaliczkowa z dochoddw przysztych okreséw

- koszty procesu

- rozliczenie sprzedazy na kontraktach dtugoterminowych

- koszty sadowe dochody przysztych okresow

- procesu

- wycena papieréw wartosciowych

- strata podatkowa

- koszty procesu dochody przysztych okresow

- rozwigzana rezerwa na nagrody jubileuszowe

- rozwigzana rezerwa na odprawy rentowe

- rozwigzana rezerwa na odprawy emerytalne

- rozwigzana rezerwa na przyszte koszty

- wycena kredytu

- strata podatkowa

- odpis aktualizujacy Srodki trwate

b) kompensata krétkoterminowych pozycji z rezerwg na podatek
odroczony

- wycena aktywow finansowych

- wycena bilansowa

- sprzedaz dtugoterminowych aktywdw finansowych

¢) odniesione na kapitat wkasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- rozwigzana rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe

- rozliczenie kontraktow dtugoterminowych

830 834
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU 2008 2007
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratq podatkowa (z 0 0
tytutu)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
. 3 257 830
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 2715 288
b) odniesionych na kapitat wtasny 542 542
¢) odniesionych na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy 0 0
NOTA 20
DLUGOTERMINOWE NALEZNOSCI
I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2008 2007
a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 287 163
- leasing 285 163
- program 2 0
b) naleznosci dtugoterminowe, w tym: 63 63
- kaucje 63 63
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 350 226
NOTA 21
ZAPASY 2008 2007
a) materiaty 5294 3142
b) pétprodukty i produkty w toku 30 536 32 447
¢) produkty gotowe 7 976 0
d) towary 14 098 10 311
Zapasy brutto, razem brutto 57 904 45900
Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatéw 200 200
Zapasy netto, razem 57 704 45 700
Zapasy materiatéw i towardw stanowig zabezpieczenie kredytu na kwote 13 400 tys. zt.
W 2008 r. nie dokonano i nie rozwigzano aktualizacji wartosci zapaséw.
NOTA 22
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI
I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2008 2007
a) od jednostek powigzanych 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- inne 0 0
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 120 751 58 087
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 41 249 55 362
- do 12 miesiecy 38 396 53 384
- powyzej 12 miesiecy 2 853 1978

- inne 79 496 3331




SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] ENERGOMONTAZU POLUDNIE
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2008 R. 40
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI
I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2008 2007
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 0
- rozliczenia miedzyokresowe 28 298 3560
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 149 049 61 647

netto, razem
¢) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 6 933 17 841

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 155 982 79 488
brutto, razem

Naleznosci nie sg oprocentowane.
Obcigzenia na majatku obrotowym - naleznosci kontraktu Energetyka Dwory stanowig zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku w wysokosci 37 816 tys. zt

NOTA 22.1
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2008 2007
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspotzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
b) inne, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspdtzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspdtzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 0 0

d) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 301 907

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych

brutto, razem 301 907
NOTA 22.2

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2008 2007

WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu 17 841 20 998
a) zwiekszenia (z tytutu) 13 221 3179
- dostaw robdt i ustug 12618 2 501
- odsetek 89 27
- sqgdowe 22 500
- pozostate 245 151
- przeniesienie z sgdowych na naleznosci uktadowe 0 0

- Z p.p.p. zasadzone koszty sadowe 0 0
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2008 2007
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
- rezerwa na utracone korzysci 0 0
- przejecie spotki zaleznej - z tytutu dostaw i ustug 247
b) zmniejszenia (z tytutu) 16 329 6 336
- dostaw robdt i ustug 15 978 4338
- odsetek 33 1123
- pozostate 61 715
- naleznosci sagdowych 257 67
c) wykorzystanie 7 800 93
zta,m odplsqw aktuahzu;qcy_ch wartosc naleznosci 6933 17 841
rotkoterminowych na koniec okresu
NOTA 22.3
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA) 2008 2007
a) w walucie polskiej 135 342 52 970
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 20 640 26 518
bl. jednostka/waluta 1/ EUR 4 946 7 402
tys. zt 20 631 26 514
b1. jednostka/waluta 1/ USD 0 0
tys. zt 0 0
b1. jednostka/waluta 1/ CHF 0 0
tys. zt 0 0
b1. jednostka/waluta 1/ DM 28
tys. zt 4
Naleznosci krotkoterminowe, razem 155 982 79 488
NOTA 22.4
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2008 2007
a) czynne 28 297 3560
- ubezpieczenia 233 134
- koszty dotyczace sprzedazy mieszkan 5399
- prenumerata 7 3
- kontrakty budowlane 12 188
- ZFSS 61
- naliczone odsetki od pozyczek 1
- energia 52
- ustugi telekomunikacyjne 3 5
- koszty nastepnego okresu 416 198
- nallczone_ przychody ze sprzedazy zwigzane z wyceng kontraktow 8 575 2936
dtugoterminowych
- leasing 369 252
- pozostate 993 32
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1 0

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 28 298 3560
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NOTA 23
AKTYWA FINANSOWE OBROTOWE 2008 2007
a) w jednostkach zaleznych 0 0
b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0
f) w pozostatych jednostkach 0 1422
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 1422
- udziaty w funduszach inwestycyjnych 0 0
- walutowe kontrakty typu forward 0 1422
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 0 1422
NOTA 23.1
PAPIERY WARTOS';CIOWE, UDZIALY
I INNE AKTYWA FINANSOWE 2008 2007
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa 0 0
finansowe, razem
NOTA 23.2
PAPIERY WARTOéCIOWE, UDZIALY I INNE AKTYWA
FINANSOWE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 2008 2007
(WG ZBYWALNOSCI)
A.Z nie’o’graniczonq zbywalnoscia, notowane na gietdach 0 0
(wartosc bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
pozagietdowych (wartos¢ bilansowa) 0 0
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
C. Z nieograniczona zwaaInoécia, nie notowane na rynku 0 0
regulowanym (wartosc¢ bilansowa)
a) akcje (wartosc bilansowa): 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0
cl.udziaty w funduszach powierniczych 0 0
- wartos$¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0
d) bony komercyjne 0 0
D. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 0 0
a) udziaty i akcje (wartoé¢ bilansowa): 0 0
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 0 0
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43
PAPIERY WARTOéCIOWE, UDZIALY I INNE AKTYWA
FINANSOWE PRZEZNACZONE’DO SPRZEDAZY 2008 2007
(WG ZBYWALNOSCI)

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 0 0
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 0 0
Korekty aktualizujace wartosc¢ (za okres), razem 0 0
Wartosc¢ bilansowa, razem 0 0

NOTA 24
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY 2008 2007
Srodki pieniezne w banku i w kasie 4 520 9 695
Lokaty krétkoterminowe 3308 25617
Razem 7 828 35312

Srodki pieniezne sg oprocentowane zgodnie z umowami zawartymi z poszczegdlnymi bankami, w ktorych

wystepuje zmienna stopa procentowa.

NOTA 24.1

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY WYKAZANE

W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 2008 2007
Srodki pieniezne w banku i w kasie 4520 9 695
Lokaty krdtkoterminowe 3308 25617
Kredyty w rachunkach biezacych 0 0
Razem 7 828 35312
NOTA 24.2
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 2008 2007
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 2 957 31 696
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4871 3616
b1. jednostka/waluta 1/ EURO 1167 1000
tys. zt 4 871 0
b2. jednostka/waluta 1/ USD 0 0
tys. zt 0 0
b3. jednostka/ waluta 1/ SEK 0 0
tys. zt 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 7 828 35312
NOTA 25
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Seria / Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba Wartosc Data Prawo do
emisja akcji uprzywilejowania ograniczenia akcji  serii/emisji rejestracji dywidendy
akcji praw do akcji wg wartosci (od daty)
nominalnej
A zwykte bez 7 430 7 430 01.04.1992 01.01.1992
B _ha bez 3570 3570  18.09.1997 01.01.1997
okaziciela
C bez 33 000 33 000 31.08.2007 01.01.2007
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KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
bez 4390 4390 07.10.2008 01.01.2008
Liczba akgji 48 390 48 390
Kapitat zaktadowy 48 390
Kapitat zakltadowy zarejestrowany 48 390
Przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335
Kapitat zakladowy razem 69 725

Zgodnie z wymogami MSR 29 Spoétka dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w zwigzku z tym, ze
kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacji. Przeliczenia dokonano w nastepujacy sposob:

Okres Wskaznik Przed przeszacowaniem Po przeszacowaniu
kwiecien-grudzien 1992 33,20% 7 430 9 897
1993 37,60% 9 897 13 618

1994 29,50% 13 618 17 635

1995 21,60% 17 635 21 444

1996 18,50% 21 444 25411

1997 13,20% 25 411 28 765

X X 21 335

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29.06.2006 r. podjeta zostata uchwata o zmianie wartosci
nominalnej akgcji (split), po dokonaniu zmian warto$¢ nominalna akcji wynosi 1 zt.

W okresie sprawozdawczym wystapita emisja akdji serii D, w zwigzku z tym zwiekszyt sie kapitat zaktadowy o
4 390 tys. zt. Ponizej podajemy akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spotki
na dzien 31.12.2008 r.

Akcjonariusz Liczba akcji O/a"kl::z?r"t:gig Liczba I?:‘:;‘;vx %o I?;ﬁ;vx

Renata Gasinowicz 8 701 17,98 8701 17,98
Q?I?nglikuckl wraz z Piotrem 4390 9,07 4390 9,07
Pozostali 35299 72,95 35299 72,95
48 390 100,00 48 390 100,00

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Energomontaz-Potudnie S.A. w dniu 14 marca 2008 roku powzieto
uchwate nr 1 w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wkasnych Spdtki w celu umorzenia. Program
skupu akcji zostat zakonczony dnia 14 marca 2009 roku. Energomontaz-Potudnie S.A. nabyt w ramach
programu skupu akcji 845.654 akcje wlasne po Sredniej cenie 2,67 zt za akcje. Spotka wydata na program
2 254 tys. zt. Nabyte akcje stanowig 1,75% ogo6tu wyemitowanych akgji. Informacja o zakofczeniu programu
skupu akcji wiasnych w celu umorzenia zostata opublikowana przez Emitenta raportem biezagcym nr 13/2009
w dniu 16 marca 2009 roku.

NOTA 26

KAPITAL ZAPASOWY 2008 2007
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 19 496 11 523
b) utworzony ustawowo 1015 0

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang 86 43
ustawowo (minimalng) wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikdw 0 0
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KAPITAL ZAPASOWY 2008 2007
e) inny (wg rodzaju) 0 0
Kapital zapasowy, razem 20 597 11 566
NOTA 27
KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 2008 2007
a) z tytutu aktualizacji Srodkdéw trwatych 10 683 10 687
b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym 0 0
) z tytutu podatku odroczonego 0 0
d) rdéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0 0
e) inny (wg rodzaju) 105 558
- wycena aktywdw finansowych 105 558
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 10 788 11 245
NOTA 28
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE
(WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2008 2007
- utworzenie kapitatu w celu nabycia akcji wtasnych 7 269 0
- pozostate kapitaty rezerwowe 0
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 7 269 0
- korekty konsolidacyjne 0
Pozostate kapitaly rezerwowe 7 269 0
NOTA 29
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 2008 2007
Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 2929 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 929 0
- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym 0
- zakup 100% udziatoéw 2 929 0
Stan kapitatéw mniejszosci na koniec okresu 0 0
NOTA 30
. ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE] REZERWY NA 2008 2007
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 5381 4 201
b) zwiekszenia (z tytutu) 242 1180
- odprawy emerytalne 174 217
- odprawy emerytalne-zakup spotki zaleznej 26
- nagrody jubileuszowe 41 954
- odprawy rentowe 1 9
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0
- nagrody jubileuszowe 0 0
- odprawy emerytalne 0 0
- odprawy rentowe 0 0
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. ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE] REZERWY NA 2008 2007
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)
- przekwalifikowanie odpraw rentowych na krétkoterminowe 0 0
e) stan na koniec okresu 5623 5381

Swiadczenia pracownicze obejmuja dtugoterminowa czeé¢ rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalno-rentowe. Rezerwy na nagrody i odprawy emerytalno-rentowe zostaty oszacowane przez
aktuariusza i reprezentujg warto$¢ biezacq spdtki dominujacej wobec pracownikéw z tych tytutdw. Do
wyznaczenia zobowigzan wykorzystano metode tzw. prognozowanych $wiadczen jednostkowych zwang takze
metodq Swiadczen narostych w stosunku do stazu pracy. Przyjeto dtugookresowg roczng stope wzrostu
wynagrodzen na poziomie 2%. Jako stope dyskontowa przyjeto 5,5% tj. na przewidywanym poziomie
rentownosci najbezpieczniejszych dtugoterminowych papierdw warto$ciowych notowanych na polskim rynku
kapitatowym (dziesiecio- i dwudziestoletnich obligacji skarbowych).

NOTA 30.1

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2008 2007
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu, w tym: 4076 3729
2. Zwiekszenia 801 630
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 801 360
przejciowych (z tytutu)
- wycena odsetek od pozyczek 124
- wycena hieruchomosci 294 90
- wycena rozrachunkéw 281 270
- zakup spotki zaleznej 102
- wycena bilansowa 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami 270

przejsciowymi (z tytutu)
- wycena rzeczowych aktywow trwatych 270
c) odniesione na wartosc firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 272 283
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 271
roznicami przejsciowymi (z tytutu)

- amortyzacja od ulgi inwestycyjnej

- réznice kursowe od $rodkéw pienieznych
- wycena udziatéw CAIB

- aktualizacja papierow warto$ciowych

- wycena $rodkdéw pienieznych

- wycena forwardow 270
b) kompensata krétkoterminowych pozycji z aktywami z tytutu
podatku odroczonego

- wycena aktywdw finansowych

- wycena bilansowa

- sprzedaz aktywdw finansowych

) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny

O O O O+

O OO0 O OO oo ou uv

278

= O O oo o

4. Stan rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

na koniec okresu, razem 4 605 4076
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NOTA 31

DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2008 2007
a) wobec pozostatych jednostek 33 155 7 350
- kredyty i pozyczki 30 019 4675
- leasing 3136 2 675
- inne (wg rodzaju) 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 33 155 7 350
NOTA 31.1

DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2008 2007

(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 33 155 7 350
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0
- EUR 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 33 155 7 350
NOTA 31.2
DLUGOTERMINOWE I KR()TKOTERMI’NOWE ZOBOWIAZANIA 2008 2007
FINANSOWE Z TYTULU UMOW LEASINGU

a) do 1 roku 2 511 2 037
b) powyzej 1 roku do 5 lat 3136 2 675
Zobowigzania finansowe, razem 5647 4712

Warto$¢ zobowigzan z tytutu odsetek wynikajacych z uméw leasingu na koniec 2008 roku wynosi 653 tys.
zt; na koniec 2007 roku wynosi 404 tys. zi.

Wartos¢ biezaca minimalnych optat na 31.12.2008 r. wynosi 5 646 tys. zt natomiast na 31.12.2007 r. 4 712
tys. zt.

W biezacym okresie sprawozdawczym w rachunku zyskéw i strat wykazano kwote 363 tys. zt wynikajacq z
odsetek dotyczacych optat leasingowych.

Podpisane umowy leasingowe zawierajg m.in. ponizsze warunki:

Przedmiotem umowy jest przekazanie przez Finansujacego na Korzystajagcego prawa do uzywania
wybranego przez Korzystajacego przedmiotu leasingu w zamian za umoéwione optaty leasingowe.
Korzystajacy przejmuje na siebie wszelkie optaty, podatki i inne naleznosci pozostajace w bezposrednim
zwigzku z umowag leasingu lub przedmiotu leasingu.

Optaty leasingowe ulegajg odpowiedniej zmianie w przypadkach:

1. Zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresie miedzy podpisaniem umowy a wydaniem przedmiotu
leasingu Korzystajgcemu.

2. Wprowadzenie nowych badz zmiany istniejacych przepiséw prawnych dotyczacych podatkdéw badz innych
$wiadczen publiczno-prawnych pozostajacych w zwigzku z umowa.

3. W przypadku zmiany stopy procentowej w Banku finansujgcym Finansujacy moze odpowiednio zmienié
wysokosS¢ optat leasingowych.

Po zakonczeniu umowy leasingu, w terminie nie dtuzszym niz siedem dni Korzystajacy jest zobowigzany
zapewnic¢ zbycie przedmiotu leasingu po cenie okre$lonej w harmonogramie finansowym. Przez zbycie
nalezy rozumie¢ zawarcie przez Finansujagcego umowy sprzedazy przedmiotu leasingu z nabywcq
wskazanym przez Korzystajacego oraz wptywu ceny na rachunek Finansujacego. W szczegodlnosci
Korzystajgcemu przystuguje prawo nabycia przedmiotu leasingu.
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NOTA 31.3

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK stan na 31.12.2008

Nazwa (firma)
jednostki

Wojewddzki
Fundusz Ochrony
Srodowiska i
Gospodarki Wodnej

BRE Bank S.A.
O/R K-CE

DZ Bank S.A.

Kredyt Bank S.A.

Siedziba

K-ce

W-wa

W-wa

W-wa

Kwota kredytu /

pozyczki wg umowy

tys.

2616

15 000

7 600

15 000

waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata do

spiaty
tys.

875

7 600

15 000

waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

Termin splaty

20.12.2012

31.07.2011

30.05.2011

30.06.2013

Zabezpieczenia

Poreczenie  cywilno-prawne SEJ S.A,,
o$wiadczenie w formie aktu notarialnego
Poreczyciela o poddaniu sie egzekudji,
oSwiadczenie w formie aktu notarialnego
Pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w
Katowicach ul. Mickiewicza — 18 000 tys. z.
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
zgodnie z Um. kredytu nr 11/172/06/Z/LX
wraz z pdzniejszymi zmianami

Hipoteka faczona zwykia w kwocie 7 600
tys. zt ustanowiona na trzech
nieruchomosciach  potozonych w  Opolu;
hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 3 800
tys. z ustanowiona na trzech
nieruchomosciach potozonych w Opolu

Zastaw rejestrowy na udziatach w Amontex
PM Sp. z 0.0., hipoteka zwykla w wysokosci
7 000 tys. zt na nieruchomosci w Bedzinie -
tagiszy ul. Energetyczna 10, zastaw
rejestrowy na zapasach w wysokosci 2 000
tys. zt, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Inne

Umowa o wspotpracy II nr
11/171/06/Z/PX z dnia 31.07.2008
zawierajaca tekst jednolity do
Umowy nr 11/171/06/Z/PX z dn.
02.08.2004 wraz z pdzniejszymi
zmianami. W ramach umowy
udostepniono  produkty:  limit
gwarancyjny do wysokosci 15 000
tys. PLN z waznoscig

Kredyt Srednioterminowy
inwestycyjny Umowa nr
2008/KI/0058 z dnia 30.05.2008
na refinansowanie zakupu
nieruchomosci  potozonych  w
Opolu

Kredyt inwestycyjny Umowa nr
3054400KA12060800 z dn.
12.06.2008 na finansowanie /
refinansowanie zakupu udziatow w
Amontex PM Sp. z o.0.
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK stan na 31.12.2008

BGZ S.A.

BRE Bank S.A.

RAIFFEISEN Bank
Polska S.A.

W-wa

W-wa

W-wa

4 000

2 000

825

PLN

PLN

PLN

4 000

1 806

738

PLN

PLN

PLN

28.02.2009

31.12.2015

29.03.2013

Hipoteka kaucyjna 6000 tys. zt
(Przemystowa 25a); cesja wierzytelnosci z
umowy z EPB; weksel in blanco z
poreczeniem udziatowcow Spotki;
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem biezgcym

Hipoteka zwykfa 2 000 tys. zi; hipoteka
kaucyjna 400 tys. zt (Przemystowa 25a);
weksel wiasny kaucyjny in blanco poreczony
przez Piotra  Mikuckiego i Andrzeja
Mikuckiego zaopatrz. w deklaracje wekslowq

Cesja wierzytelnosci wobec PARP 515,9 tys.
zt; zastaw rejestrowy na zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa (przedmiocie
dotacji) 1 031,8 tys. zt
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NOTA 32
_ ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE] REZERWY NA 2008 2007
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 644 504
b) zwiekszenia (z tytutu) 653 789
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 596 706
- rezerwa na odprawy emerytalne 15 49
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe 0
- rezerwa na odprawy rentowe 42 34
c) wykorzystanie (z tytutu) 648 649
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 564 570
- rezerwa na odprawy emerytalne 43 47
- rezerwa na odprawy rentowe 41 32
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 649 644
NOTA 32.1
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 2008 2007
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 992 1000
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 596
- rezerwa na podatek dochodowy Oddziatu w Niemczech 0 596
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 992 604
- rozwigzanie rezerwy na podatek dochodowy Oddziatu w Niemczech 992 604
e) stan na koniec okresu 0 992
NOTA 33
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2008 2007
f) zobowiagzania finansowe 50 847 17 052
- kredyty i pozyczki 40 975 15015
- z tytutu leasingu 2511 2 037
- walutowe kontrakty typu forward 7 361 0
Zobowiazania finansowe razem 50 847 17 052
NOTA 34
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2008 2007
a) wobec jednostek zaleznych 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 74 124 40 785
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 46 809 31039
- do 12 miesiecy 43 485 28 672
- powyzej 12 miesiecy 3324 2 367

- zaliczki otrzymane na dostawy 4 045 2234
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2008 2007
- zobowigzania wekslowe 777 0
- Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 13 391 4 605
- Z tytutu wynagrodzen 3175 2 080
- inne (wg tytutow): 5927 827
- potracenia przez liste ptac 342 100
- cesje 1169 0
- ubezpieczenia 323 214
- Srodkow trwatych w budowie 3575 432
- kaucje 0 26
- kary umowne 162 0
- wadia 0 0
- dywidenda
- pozostate 356 55
g) fundusze specjalne (wg tytutéow) 0 0
- fundusz socjalny 0 0
- pozostate fundusze 0 0
h) zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5868 2278
i) rozliczenia miedzyokresowe 22716 23 796
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 102 708 66 859
Zobowigzania nie sq oprocentowane.
NOTA 34.1

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

(STII\!UKTURA WALUTOWA) 2008 2007

a) w walucie polskiej 99 030 65 945
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3678 914
b1. jednostka/waluta 1/EUR 879 255
tys. zt 3669 914
b1. jednostka/waluta 1/CZK 56 0
tys. zt 9 0
b1. jednostka/waluta 1/ USD 0 0
tys. zt 0 0
b1. jednostka/waluta 1/CAD 0 0
tys. zt 0 0
b1. jednostka/waluta 1/NOK 0 0
tys. zt 0 0
b1. jednostka/waluta 1/CHF 0 0
tys. zt 0 0

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 102 708 66 859
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NOTA 34.2
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK stan na 31.12.2008
Nazwa (firma) Siedzib Kwota kredytu Kwota kredytu / Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki a | pozyczki pozyczki pozostala splaty
wg umowy do spiaty
tys. waluta tys. waluta
Hipoteka zwykta na nieruchomosci Kredyt obrotowy ztotowy Umowa nr
w Katowicach ul. Mickiewicza — 11/036/06/Z/OB z dn. 14.03.2006 na
BRE Bank S.A. 3 3 500 tys. z; hipoteka kaucyjna finansowanie statego
O/R K-CE W-wa 3500 PLN 3500 PLN - 31.01.2009 700 tys. zt, na prawie wieczystego zapotrzebowania na kapitat obrotowy
uzytkowania; cesja z praw z polisy oraz na dokapitalizowanie spétki Wica
ubezpieczeniowej Invest Sp. z 0.0.
. . Umowa o wspolpracy II nr
fpoteka | kevaina M2 11/171/06/z/PX z dnia 31.07.2008
Mickiewicza — 18 000 tys. z} wraz z zawierajqca tekst jednolity do Umowy
BRE Bank S.A W-wa 15000  PLN 5657 PLN 31.07.2009 cesiq  praw  z  polisy " 11/171/06/Z/PX z dn. 02.08.2004
O/R K-CE . . . . wraz z pozniejszymi zmianami W
ubezpieczeniowej zgodnie z Um. ramach umowy udostepniono
kr,e,dYtl." nr .11/ 1.72/ 06./ Z/LX wraz z produkty: limit gwarancyjny do
pozni€jszymi zmianami wysokosci 15 000 tys. zt z waznoscig
Poreczenie  cywilno-prawne  SEJ Pozyczka z dnia 10.12.2003 na
S.A., oswiadczenie w formie aktu dofinansowanie e sadania
Wojewodzki Fundusz ng:tja:jr:]lirlmjego SiPOI‘QCZYC(IaeeeKUC.? "Modernizacja gospodarki cieplnej w
Ochrony $rodowiska i K-ce 2616 PLN 300 PLN  20.12.2012 PO S8 ~92€KUC), 7 aktadzie Produkgji Przemystowej w
. : oSwiadczenie w formie aktu L A
Gospodarki Wodnej notarialnedo  Pozvczkobior o Bedzinie tagiszy", sptacana
neg yez <y miesiecznie w ratach - kwota kapitatu
poddaniu sie egzekucji, cesja praw 25 tys. zt plus odsetki zmienne
z polisy ubezpieczeniowej ’
:ilgrouts::gmoéci wksvuigggéci 13 088 Kredyt w formie linii wielocelowej
tys. zt na nieT‘uchomoéci w wielowalutowej z przeznaczeniem na
Bank Pekao S.A. Bet;lzinie-tagiszy KW 8065 wraz z finansowanie biezacej dziatalnosci. W
I Slaskie Centrum Krakéw 10 000 PLN 4789 PLN  30.09.2009 cesjq z polisy ubezpieczeniowej, ramach Umowy udostepniono limit

Korporacyjne w
Katowicach

petnomocnictwo do dysponowania
$rodkami na r-kach bankowych
prowadzonych w Banku Pekao S.A.,
BRE Banku S.A.

kredytowy w wysokosci 5 000 tys. zt
w r-ku biezacym oraz limit na
gwarancje lub  akredytywy w
wysokosci 5 000 tys. zt
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK stan na 31.12.2008

Hipoteka kaucyjna do wysokosci o
845 tys. EUR na Kredyt w rachunku biezacym na

: - .. finansowanie biezacej dziatalnoci
nieruchomosciach w Mrzezynie Umowa nr 64373832 7z  dn.

KW 3792 i l’_aZ|skach. Gornych 31.05.2005 wraz z pozniejszymi
KW 62783 wraz z cesja praw Z smianami
polisy ubezpieczeniowej

Hipoteka faczna zwykla w

kwocie 17 100 tys. zt na
nieruchomosci we Wroctawiu

przy ul. Legnickiej 55a oraz przy

W-wa 17 100 PLN 15 882 PLN  01.12.2017 ul. Legnickiej 55; hipoteka

faczna kaucyjna w kwocie 5 130

tys. zt na nieruchomosci przy ul.

Legnickiej 55a oraz przy ul.
Legnickiej 55,

Bank Millennium S.A.
Centrum Wspétpracy z W-wa 650 EUR 2 254 PLN  08.11.2008
Klientami w Katowicach

Bank PKO BP S.A.
Oddziat we Wroctawiu

Kredyt obrotowy w  rachunku
Weksel in blanco, przelew biezacym na finansowanie biezacej

Kredyt Bank S.A. W-wa 5000 PLN 4911 PLN  30.06.2009 wierzytelnosci do kwoty 20 000 tys. dziatalnosci Umowa nr
zt 3054400KA17060800 z dn.
01.07.2008

hipoteka zwykta 2 000 tys. z;
hipoteka kaucyjna 400 tys. z
(Przemystowa 25a); zastaw
rejestrowy na dzwigu UTM532
ERA81UK wraz z cesjq praw nr
2372 z polisy
015/07/AC112/35022994 - suma
ubezp. 380 tys. zt; cesja
wierzytelno$ci z dnia 27.02.2008 z
kontraktu ZKS Ferrum Sp. z o0.0. nr
G9/07/346/1; weksel wilasny in
blanco poreczony przez Piotra
Mikuckiego i Andrzeja Mikuckiego
zaopatrz. w deklaracje wekslowa;

BRE Bank S.A. W-wa 2000 PLN 1724 PLN  27.02.2009
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cesja z 31.03.2008 z polisy
015/08/862/00038373 z
19.02.2008 - suma ubezp. 2 500
tys. zt ; cesja z 31.03.2008 z polisy
015/08/862/00038374 z
21.02.2008 - suma ubezp. 230 tys.
zt; cesja z 31.03.2008 z polisy
015/08/862/00038383 z
28.02.2008 - suma ubezp. 200 tys.
zt;

Poreczenie wekslowe - Andrzej
Mikucki; poreczenie wekslowe -
Piotr Mikucki; petnomocnictwo do
dysponowania $rodkami na r-ku

ING Bank Slaski S.A. W-wa 300 PLN 251 PLN  27.03.2009

Przewtfaszczenie $rodkdw trwatych
300 tys. zi; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
015/08/094/00049859 z

BGZ S.A. W-wa 300 PLN 300 PLN  27.02.2009 14.02.2008; weksel wiasny in
blanco poreczony przez Andrzeja
Mikuckiego i Piotra Mikuckiego;
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem

Petnomocnictwo  do  rachunku
W-wa 1500 PLN 219 PLN  30.01.2009 biezacego i innych; cesja naleznosci
od Strabag Sp. z 0.0.

RAIFFEISEN Bank
Polska S.A.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK stan na 31.12.2008

RAIFFEISEN Bank
Polska S.A.

Petnomocnictwo  do  rachunku
W-wa 1500 PLN 1188 PLN  30.01.2009 biezacego i innych; cesja naleznosci
od ZKS Ferrum Sp. z o.0.
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NOTA 34.3

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2008 2007
- dtugoterminowe (wg tytutdw) 0 0
- kontrakty budowlane 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutow) 22 716 23 796
a) kwoty zobowiagzan wobec odbiorcow z tytutu umow 11 149 12 869
budowlanych
b) rozliczenia miedzyokresowe bierne 5541 3043
- rezerwa na reklamacje 0 185
- rezerwa na urlopy 515 574
- rezerwa na badanie bilansu 35 24
- koszty dotyczace prowadzenia biura rachunkowego w Niemczech 45 48
- inne 0 0
- rezerwa na przyszte koszty 4732 436
- wycena odsetek od pozyczek 92 0
- odsetki od kredytu 101 109
- rezerwa na kary 0 444
- rezerwa na zobowigzania 0 1189
- rezerwa na wyburzenie budynkéw 0 0
- gwarancje 21 34
c) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6 026 7 884
- dhugoterminowe (wg tytutow) 0
- krétkoterminowe (wg tytutow) 6 026 7 884
- inne 7 884
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 22716 23 796

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

NOTA 36

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2008 2007

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

- produkcja podstawowa (ustugi budowlano montazowe 143 866 112 177
- deweloperka 6 052 44 517
- produkcja przemystowa 21 250 17 547
- generalne wykonawstwo 44 428 35 541
- ustugi 7 345 7 015
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 222941 216 797
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
NOTA 36.1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2008 2007

(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj 192 611 161 899
b) eksport 30 330 54 898
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 222 941 216 797

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
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NOTA 36.2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
TOWAROW I MATERIALOW i 2008 2007
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
- towarow 16 506 15 311
- materiatow 458 200
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw, razem 16 964 15511
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
NOTA 36.3
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I 2008 2007
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj 16 391 14 749
b) eksport 573 762
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 16 964 15511
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
NOTA 37
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2008 2007
a) amortyzacja 4473 4169
b) zuzycie materiatlow i energii 66 273 31032
c) ustugi obce 128 266 88 344
d) podatki i optaty 2213 1972
e) wynagrodzenia 46 923 41 981
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 13 847 14 258
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 4 367 2339
Koszty wedtug rodzaju, razem 266 362 184 095
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -21 506 25 303
Ko_szty \,/s/,yt\{\/orzenla produktow na wiasne potrzeby jednostki ~40 994 119
(wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -956 -94
Koszty ogdinego zarzadu (wielkoS¢ ujemna) -15 495 -9 243
Koszty handlowe 15 385 14 537
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towardw i materiatow 202 796 214 479
NOTA 38
INNE PRZYCHODY 2008 2007
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 6 894 7 992
- naleznosci 4 298 4 803
- nagrody jubileuszowe 564 570
- wyburzenia budynkéw 0 260
- ur|opy 184 0
- odprawy emerytalne 43 47
- kary umowne 390 322
- odprawy rentowe 41 32
- aktualizacja rzeczowych aktywdw trwatych 0 98
- przyszte zobowigzania 1189 1745

- reklamacje 185 115
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INNE PRZYCHODY 2008 2007
b) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 1874
c) pozostate, w tym: 15138 4 270
- zwrot kosztéw sadowych 71 24
- kary umowne 82 1539
- odpis zobowigzan przedawnionych 42 50
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 177 0
- wycena nieruchomosci 11 343 475
- przychody z inwestycji 1251 1295
- prowizje 12 0
- pozostate odszkodowania 160 483
- odszkodowania powypadkowe 73 19
- spisanie zobowigzan 1544 0
- umorzenie zobowigzan 123 0
- korzystanie z samochoddw stuzbowych 37 0
- pozostate 223 385
Inne przychody operacyjne, razem 22 032 14 136
NOTA 39
INNE KOSZTY 2008 2007
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 0
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
c) utworzone rezerwy z tytutu 3541 8 196
- naleznosci 442 3539
- nagrod jubileuszowych 637 1 660
- odpraw rentowych 43 44
- odpraw emerytalnych 126 266
- urlopéw 0 147
- przysztych zobowigzan 0 1189
- kary umowne 1189 444
- wartos¢ firmy 1104 907
d) pozostate, w tym: 13818 3501
- aktualizacja zapasow 68 30
- renty wyréwnawcze 76 52
- umorzenie naleznosci z postepowan uktadowych 0 0
- darowizny 26 5
- koszty sadowe 59 176
- sktadki na rzecz organizacji 42 47
- koszty adwokackie 1 1
- korekta amortyzacji dotyczaca wyceny nieruchomosci 335 0
- reklamacje 3 0
- koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych 1135 1362
- kary umowne 409 1514
- spisanie naleznosci niesciggalnych 133 33
- niewykorzystane nakfady inwestycyjne 12 0
- pozostate szkody 156 23
- naprawy powypadkowe 61 21
- umorzenie naleznosci pozostatych 10 956 0
- niedobory materiatéw 1 34

- pozostate 330 203
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INNE KOSZTY 2008 2007
Inne koszty operacyjne, razem 17 359 11 697
NOTA 40
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2008 2007
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 562
- od pozostatych jednostek 0 562
b) pozostate odsetki 969 1449
- od pozostatych jednostek 969 1449
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 969 2011
NOTA 40.1
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2008 2007
a) dodatnie réznice kursowe 0 0
b) rozwiazanie rezerwy (z tytutu) 33 4737
- z tytutu odsetek naleznych 33 54
- z tytutu odsetek od pozyczek 0 3714
- aktywow finansowych 0 969
c) pozostate, w tym: 6 921 2927
- dywidenda 24 22
- skonta, upusty 33 39
- przedawnienie odsetek 22 0
- umorzenie odsetek naliczonych 2 16
- zysk z opcji 87 0
- zysk z walutowych transakcji terminowych 2284 1417
- wycena walutowych transakcji terminowych 0 1421
- umorzenie przedawnionych wierzytelnosci 60 0
- odszkodowanie z windykacji 123 0
- dodatnie rdznice kursowe 4091 0
- zyski ze sprzedazy papieréw wartosciowych 176 0
- inne 19 12
Inne przychody finansowe, razem 6 954 7 664
NOTA 41
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2008 2007
a) od kredytéw i pozyczek 2237 469
- dla innych jednostek 2 237 469
b) pozostate odsetki 639 786
- dla innych jednostek 639 786
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 2876 1255
NOTA 41.1
INNE KOSZTY FINANSOWE 2008 2007

a) nadwyzka ujemnych réznic nad dodatnimi 4 1674
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INNE KOSZTY FINANSOWE 2008 2007
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 289 36
- odsetki z tytutu naleznosci 89 36
- odsetki z tytutu zobowigzan 200 0
c) pozostate, w tym: 10 187 976
- storno wyceny transakcji terminowych 1421 743
- dyskonto weksli 44 0
- optaty dotyczace gwarancji 23 11
- koszty windykacji 9 138
- prowizje od kredytéw i pozyczek 257 30
- koszty sprzedazy wierzytelnosci 0 51
- strata na sprzedazy transakgji terminowych 1 055 0
- wycena walutowych transakcji terminowych 7 361 0
- inne 17 3
d) aktualizacja finansowego majatku trwalego 2 77
Inne koszty finansowe, razem 10 482 2763
NOTA 42
PODATEK DOCHODOWY BIEiACY 2008 2007
1. Zysk (strata) brutto 21 900 16 708
2. Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa 9653 313
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
a) przychody nie zahczape do przychodow podatkowych(zmniejszenie 53989 12 256
podstawy opodatkowania)
b) przychody nie zahcza_ne do przychodow ksiegowych (zwiekszenie 11 694 12 492
podstawy opodatkowania)
c) koszty i straty nie uznawane przez przepisy podatkowe za koszty
! ’ X ) . 105 762 54 531
uzyskania przychodow (zwiekszenie podstawy opodatkowania)
d) koszty i straty nie zal_|czane do kosztow ksiegowych ( zmniejszenie 51661 53 264
podstawy opodatkowania)
e) inne zmniejszenia dochodu do opodatkowania -2 153 -1190
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 31553 17 021
4.0dliczenie straty z lat ubiegtych -22 -67
5. Odliczenie darowizn -4 0
6. Podstawa opodatkowania po odliczeniu straty 31527 17 172
7. Podatek dochodowy biezacy 5998 3 262
8. Podatek gochodowy biezacy ujety w deklaracji 5998 3262
podatkowej
9. Podatek od dziatalnosci eksportowej 164 530
10. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 6 162 3792
11. Podatek odroczony -1 950 360
12. Razem podatek dochodowy 4212 4152
NOTA 43
ZYSK (STRATA) NETTO 2008 2007
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 12 377 12 684
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych 5208 -128

c) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych
e) korekty konsolidacyjne -2 245 -120
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ZYSK (STRATA) NETTO 2008 2007
Zysk (strata) netto 15 340 12436

NOTA 44

Zysk (strate) na jedng akcje zwyklg ustalono, jako iloraz zysku (straty) netto za dany okres obrotowy i
Sredniej wazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu tego okresu. Podmiot dominujacy w okresie
sprawozdawczym znajdowat sie w trakcie procesu emisji akcji serii D oraz kontynuowat proces skupu akdji
wihasnych w celu umorzenia. Wedtug stanu na dzien bilansowy Podmiot dominujacy posiadat 845.654 sztuk
akcji wiasnych, wobec czego liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje witasne wynosita
47.544.346 sztuk.

NOTY O_BJA.."INIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

NOTA 45

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje dziatalno$¢ wynikajaca ze statutu firmy w ramach, ktérej podejmowane sg
dziatania zmierzajagce do osiagniecia przychoddw ze sprzedazy dotyczacych dziatalnosci budowlano-
montazowej, produkcyjnej, ustugowej i handlowej w zakresie budownictwa energetycznego i
przemystowego. Dziatalno$¢ inwestycyjna to wszystkie transakcje dotyczace majatku trwatego firmy oraz
aktywdw finansowych. Dziatalno$¢ finansowa to operacje zwigzane z zewnetrznymi zrodtami finansowania.
Spotki sporzadzajg rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia. Rdéznice pomiedzy bilansowymi
zZmianami stanu, a zmianami stanu wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych zaprezentowane sg w
nocie objasniajacej do rachunku przeptywdw pienieznych. Niezgodnosci wynikajg z przeniesienia niektdrych
pozycji z dziatalnosci operacyjnej do dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (metoda posrednia) 2008 2007
11. Inne korekty -3 013 -10 666
- zmniejszenie udziatéw w wyniku potacz. z Wica-Invest Sp. z o.0. 0 1800
- zmiana kapitatu zapasowego -183
- zmiana stanu zobowigzan Wica-Invest z tyt. sptaty kredytow 3163
- wycena kontraktéow forward 1421 -679
- nabycie wartosci firmy -2 011
- przejecie rzeczowych aktywow trwatych z Wica-Invest -122
- wycena odsetek od pozyczek 653 653
- wycena nieruchomosci -475
- korekta umorzenia rzeczowych aktywdw trwatych -227
- umorzenie rzeczowych aktywow trwatych z Wica-Invest 51
- wycena budynkdéw -1 392
- zmiana kapitatu rezerwowego w wyniku sprzedazy $r. trwatych 1136
- aktualizacja wartosci firmy 1104 907
- zmiana stanu zapasow dot. odpisu aktualiz. na udziaty w CK Modus -15 421
- odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate -98
- zmiana Z/S z lat ubiegtych 3181
- pozostate korekty konsolidacyjne -334 0
- zmiana stanu aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy -1 164
- korekta konsolidacyjna wartosci firmy w wyniku przejecia spotki 220

Wica
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 2008 2007
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] (metoda posrednia)

- aktualizacja dtugoterminowych aktywow finansowych 0 0
- wycofanie aktualizacji aktywdw finansowych -612 0
- wycena walutowych kontraktdéw terminowych typu forward 0 0
- zmiana kapitatu rezerwowego z aktualizacji 0 0
- koszt sprzedazy udziatow 436
- konwersja naleznosci na udziaty -124
- wycena nieruchomosci inwestycyjnej -11 342
- pozostate -33 -5
- korekta w zwigzku z nabyciem wartosci firmy Amontex 5818
gi./li;zlc)eplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3013 -10 666

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
46. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
Ryzyko operacyjne

Podmiot dominujacy ubezpiecza naleznosci w jednym z renomowanych towarzystw ubezpieczeniowych. W
przypadku odmowy objecia naleznosci danego kontrahenta ochrong ubezpieczeniowg, decyzja o transakcji z
tym kontrahentem podejmowana jest po analizie jego kondycji finansowej i oceny przedktadanych przez
niego zabezpieczen. Ponadto podmiot dominujacy wykorzystuje szeroki wachlarz instrumentéw finansowych
jak gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe, kaucje zabezpieczajgce czy tez weksle, jako zabezpieczenia
prawidtowego wykonania realizowanych kontraktow.

Sezonowos¢ sprzedazy

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscig, ktéra jest powodowana w duzej
mierze warunkami atmosferycznymi. Miesigce zimowe wigzg sie ze zmniejszeniem aktywnosci branzy
budowlanej. Zdecydowang wiekszo$¢ sprzedazy Grupa Kapitatowa generuje w drugim i trzecim kwartale, a
mniejsze przychody wykazywane sg w pierwszym kwartale. Sezonowos$¢ potegowana jest cyklem pracy
sektora energetycznego — gtdéwnego odbiorcy ustug podmiotu dominujgcego. Remonty i modernizacje
urzadzen energetycznych odbywajg sie gtdwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich
pracy. W celu ograniczenia zjawiska sezonowosci podmiot dominujacy dywersyfikuje swojq dziatalnos¢
poprzez zwiekszanie aktywnosci w innych branzach niz energetyka, S$wiadczenie ustug w zakresie
generalnego wykonawstwa oraz pozyskiwanie zamoéwien dla dziatalnosci produkcyjne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen towarow

Grupa jest narazona na ryzyko zmian cen towaroéw w ograniczonym zakresie. Ryzyko to rozumiane jest pod
katem wzrostu cen stali. Jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatlowej na etapie kontraktacji posiadaijq
umowy z dostawcami stali po cenach gwarantujacych rentownos$¢ kontraktow.

Jednostki zalezne w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig deweloperskg sg narazone na ryzyko dekoniunktury
na rynku nieruchomosci.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walutowych

W zwiazku z prowadzong dziatalnosScig podmiot dominujacy jest narazony na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN.
Spotka czeSciowo zabezpiecza swojg pozycje stosujac hedging naturalny (wptywy walutowe przeznacza na
wydatki walutowe). W pozostatej czesci otwartg pozycje walutowg netto Energomontaz Potudnie zabezpiecza
wykorzystujac transakcje terminowe typu forward. Podmiot dominujacy, jako eksporter jest silnie narazony
na znaczace i dlugo utrzymujace sie umocnienie ztotowki wzgledem euro, i dlatego musi utrzymywac
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okreslony poziom zabezpieczonej pozycji walutowej netto. Spotka rozsadnie podchodzi do ryzyka kursowego
i prowadzi konserwatywng polityke zabezpieczen stosujac proste instrumenty zabezpieczajace, co dodatkowo
ogranicza to ryzyko.

Podobnie jak w przypadku szeregu innych podmiotéw gospodarczych podmiot dominujacy silnie odczut
skutki gwattownego ostabienia sie ztotego, jakie miato miejsce w okresie od pazdziernika 2008 roku do
konca lutego 2009 r. Istotna cze$¢ wptywow z zawartych kontraktéw eksportowych (denominowanych w
euro) jest zabezpieczona na rynku walutowym na poziomach gwarantujgcych zaktadang rentownosé
dziatalnosci operacyjnej. Zawierane przez podmiot dominujacy transakcje forwardowe dokonywane sg
jedynie w ramach zabezpieczania przeptywéw finansowych wynikajacych z zawieranych przez Spotke
kontraktdw wyrazonych w walutach obcych. Wedtug stanu na koniec 2008 roku Emitent posiadat otwarte
transakcje forwardowe zabezpieczajace kontraktowe przeptywy walutowe w kwocie 15,7 min euro. Stan
posiadanych otwartych pozycji walutowych zapewniat zabezpieczenie 73% przeptywow finansowych
wynikajacych z kontaktow eksportowych nominowanych w euro. Otwarte transakcje walutowe dotyczg
kontraktéw eksportowych w latach 2009 - 2011 z czego na 2009 rok przypada kwota 8 min euro. Ksiegowa
wycena zabezpieczen stanowita na koniec 2008 roku kwote minus 7,4 min z. W wyniku wptywow
walutowych z realizowanych kontraktéw eksportowych otwarte pozycje forwardowe, ktdrych rozliczenie
przypadato na 2009 rok ulegty w ciggu dwdch pierwszych miesiecy 2009 roku zmnigjszeniu juz o ponad
35%. Negatywna wycena transakcji forwardowych na koniec 2008 roku zostata zneutralizowana wyceng
posiadanych naleznosci eksportowych Emitenta na wartos¢ dodatnig wynoszacg ok. 4,1 min zt.
Funkcjonowanie zabezpieczen uniezaleznia podmiot dominujacy od zmiennosci kursu EUR/PLN i gwarantuje,
ze zrealizowany wynik na transakcjach eksportowych bedzie zgodny z kalkulacjq optacalnosci zawartych
kontraktéw. Wycena zabezpieczen na koniec 2008 roku negatywnie wptyneta na wynik na dziatalnosci
finansowej podmiotu dominujacego i dlatego Emitent przyspiesza rotacje naleznosci walutowych i poprzez
fizyczng dostawe waluty zamyka cze$¢ transakcji pochodnych. Emitent reguluje na biezaco zobowigzania
wzgledem bankdw posredniczacych w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych dziatalno$¢ handlowa.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa na biezaco monitoruje poziomy stdép procentowych na okreslonych rynkach i elastycznie
reaguje na zmiany zachodzace w kraju oraz w innych gospodarkach. Charakter niektorych transakcji
finansowych (leasing finansowy nieruchomosci we Wroctawiu) wymaga, aby operacje te byty zabezpieczone
na rynku stép procentowych za pomocg instrumentdw chronigcych przed ich wzrostem. Pierwsza transakcja
zabezpieczajaca przed wzrostem stopy procentowej (EURIBOR) zostata zawarta w I kwartale 2009 roku.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa utrzymuje rownowage poprzez dostosowywanie zrodet finansowania do wydatkow. Zakupy majatku
trwatego sg finansowane badz z kapitatdw wlasnych, leasingu, kredytu badz tez pozyczek
dtugoterminowych. Podmiot dominujacy posiada limity kredytowe w rdznych instytucjach finansowych, co
znacznie obniza ryzyko koncentracji.

47. INSTRUMENTY FINANSOWE

47.1 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU KROTKOTERMINOWYCH KREDYTOW I POZYCZEK

1. Stan na poczatek 15014
a) zwiekszenia z tytutu 52 336
- poszerzenie Grupy Kapitatowej 2 880
- zaciggniecie kredytow 49 156
- przekwalifikowanie z kredytu dtugoterminowego 0
- przekwalifikowanie pozyczki z dtugoterminowej 300
b) zmniejszenia 26 375
- sptata kredytow 26 075

- sptata pozyczki 300
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Stan na koniec 40 975

47.2 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DEUGOTERMINOWYCH KREDYTOW I POZYCZEK

1. Stan na poczatek 4 675
a) zwiekszenia 26 526
- zaciggniecie kredytu 24 991
- poszerzenie Grupy Kapitatowej 1535
b) zmniejszenia 1182
- przekwalifikowanie na krétkoterminowg 300
- sptata 882
Stan na koniec 30 019

Kwota odsetek od kredytdw naliczonych i zaptaconych wynosi 2 368 tys. zt.
Charakterystyke kredytéw przedstawiono w nocie 31.3.

POZYCZKI UDZIELONE

1. Stan na poczatek 4 297
- zwiekszenie 14 163
a) z tytutu udzielonych pozyczek 14 163
- zmniejszenie 600
b) sptaty 600
Stan na koniec 17 860

NALICZONE ODSETKI OD POZYCZEK

1. Stan na poczatek 97
a) zwiekszenie z tytutu 653
- naliczenie odsetek 653
Stan na koniec 750

Odsetki od udzielonych pozyczek sg naliczone na koniec kazdego kwartatu. Warto$¢ wycenionych odsetek
spotce CK Modus Sp. z 0.0. wynosi 127 tys. zt., natomiast spotce Modus II wynosi 165 tys. zt. Odsetki te sg
pfatne na zadanie pozyczkodawcy.

47.3 FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE - ZABEZPIECZENIA

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Spotka posiadata nastepujace kontrakty forward zabezpieczajace przyszte
transakcje sprzedazy.
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Data Nominat tys. | Wycena w tys. zt
Data Transakgciji Zapadalnosci EUR na 31.12.2008

2008-11-25 2009-11-27 1 000 -429
2008-12-01 2009-12-03 1 000 -376
2008-12-10 2009-12-12 1 000 -281
2008-12-10 2009-12-12 1000 -279
2008-03-10 2011-03-10 4800 -1 690
2008-03-19 2009-06-30 3000 -1129
2008-04-08 2009-12-31 770 -305
2008-09-29 2009-02-24 18 -1
2008-10-21 2009-10-23 1 000 -561
2008-10-21 2010-03-30 1 000 -558
2008-10-30 2009-04-30 425 -343
2008-11-10 2010-03-30 1 000 -438
2008-11-17 2010-09-30 1 000 -410
2008-11-17 2010-09-30 1000 -412
2008-09-17 2009-01-30 175 -139

Razem -7 361

Pomimo, iz celem wszystkich kontraktow forward posiadanych przez Spétke jest zabezpieczenie sie przed
ryzykiem kursu walutowego, nie stosuje ona rachunkowosci zabezpieczen w mysl MSR 39 w stosunku do
wszystkich transakcji. Mowa tutaj o transakcjach zabezpieczajgcych zmiane wyceny bilansowej sktadnikow
aktywow i pasywow denominowanych w walutach obcych. Transakcjami tymi Spotka zabezpiecza przeptywy
pieniezne wynikajace z uprawdopodobnionych planowanych transakcji sprzedazy w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ godziwa walutowych transakcji terminowych wyniosta -7 361 tys. zi.
Wartos¢ ta ustalona zostata w oparciu o biezaca warto$¢ rynkowa.

48. POZYCIE POZABILANSOWE

a) zobowigzania warunkowe

Gwarancje i weksle udzielone kontrahentom (stan na dzieh 31.12.2008)

RODZAJ

Kwota

tys. zt

bankowe

ubezpieczeniowe

weksle jako zabezpieczenie kontraktu

4961
37 457

7 786

Razem

50 204

b) naleznosci warunkowe

Gwarancje i weksle udzielone (stan na dzien 31.12.2008)

RODZAJ

Kwota
tys. zt

bankowe

ubezpieczeniowe
weksle jako zabezpieczenie kontraktu

5065
1793

6 571

Razem

13 429
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49. UMOWY O BUDOWE

TYTUL 31.12.2008 31.12.2007
taczna kwota poniesionych kosztéw 97 387 80 455
Kwota przychoddéw z tytutu umoéw ujeta w przychodach 117 440 76 793
taczna kwota ujetych zyskow i strat 20 053 -3 662
Kwota kaugji 0 0

50.

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkdéw i budowli.

51.

W 2008 r. nie miaty miejsca przypadki zaniechania wytwarzania naszych produktow oraz dziatalnosci

handlowej.
52.
Koszt wytworzenia Srodkdw trwatych na wiasne potrzeby wykonanych sitami wtasnymi wynosi 40 986 tys. zt
a dotyczy:
= przystosowania pomieszczenia na potrzeby serwerowi 48 tys. zt
= modernizacji szatni 38 tys. zt

= przekwalifikowania zapaséw na nieruchomo$¢ inwestycyjng 40 900 tys. zt.

53. PLANOWANE NAKELADY INWESTYCYINE W OKRESIE NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA

BILANSOWEGO
Inwestycje Wartosci Rzeczowy Inwestycje Ochrona
ogotem, niematerialne majatek kapitalowe srodowiska
w tym: i prawne trwaly
w tys. zt
Planowane w nastepnym 9 000 1791 6 144 1 065

okresie sprawozdawczym

54. ZNACZACE TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI DOTYCZACE PRZENIESIENIA
PRAW I ZOBOWIAZAN

Znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan nie wystapity.
Spotka w 2008 r. udzielita pozyczke w wysokosci 13.947 tys. zt spétce CK-Modus Sp. z 0.0. oraz 216 tys. zt

spotce Modus II Sp. z 0.0. Spotki te s w 100% zalezne od Energomontazu — Potudnie S.A.
Ponizej podajemy dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych.

Przedmiot % Wartos¢  Wzajemne Wzajemne Przychody ze Koszty
Nazwa firmy Siedziba dziatalno$ci  posiadanego  bilansowa naleznosci zobowigzania  wzajemnych ze
kapitatu transakcji  wzajemnych

transakdji
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Przedmiot % Wartos¢  Wzajemne Wzajemne Przychody ze Koszty
Nazwa firmy Siedziba dziatalnoéci  posiadanego  bilansowa  naleznosci zobowigzania ~ wzajemnych ze
kapitatu transakcji  wzajemnych
transakdji
Roboty
CKModus — yotowice  Dudowlane, 100% 478 29903 210 22 688 21 257
Sp. z o.0. doradztwo
EP Centrum Eeslirgz;c ne
Rekreacji Katowice Ine, 100% 71 14 0 326 241
hotelarskie
Sp. z 0.0.
Roboty
ModusIL — \otowice ~ Dudowlano- 100 % 50 2 860 0 233 0
Sp. z o.0. projektowe
Wytwarzanie
. . i montaz
Amontex PM  Piotrkow o ki 100 % 33023 6 1009 10 834
Sp. z 0.0. Trybunalski
stalowych
55.

Grupa Kapitatowa nie podejmowata wspdinych przedsiewzie¢, ktore nie podlegajg konsolidacji.
56.

Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, gwarancji, poreczen Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady
Nadzorczej.

57.

W 2008 r. nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujaé w bilansie i
rachunku zyskéw i strat.

58.

Energomontaz-Potudnie S.A. powstat w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Przedsiebiorstwo Montazu Elektrowni i Urzadzen Przemystowych Energomontaz-Potudnie z siedzibg w
Katowicach w jednoosobowg spotke Skarbu Parfstwa. Przeksztatcenie przedsiebiorstwa w spdtke akcyjng
dokonane zostato aktem notarialnym Rep. A 1661/92 ze skutkiem od dnia wydania postanowienia o wpisie
do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy, ktore nastgpito w dniu 1 kwietnia 1992 roku.

59.

Nie wystgpity istotne zmiany w stosowanych zasadach polityki rachunkowosci w stosunku do poprzedniego
roku obrotowego.

60.

Nie wystgpity btedy podstawowe majace wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos$¢ Spotki.

61. MOZLIWOSC KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Grupa Kapitalowa bedzie
kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarcza w nie zmniejszonym zakresie,
bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
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sprawozdania finansowego istnienia faktdw i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz
jeden rok od dnia bilansowego na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzia+a|noécj. i

62. ROPZAJE SEGMENTOW DZIALALNOSCI ZE WSKAZANIEM PRODUKTOW (USLUG) I
TOWAROW W RAMACH KAZDEGO WYKAZYWANEGO SEGMENTU BRANZOWEGO LUB SKI'.I,\DU
KAZDEGO WYKAZYWANEGO SEGMENTU GEOGRAFICZNEGO ORAZ WSKAZANIE, KTORY
PODZIAt SEGMENTOW (BRANZOWY CZY GEOGRAFICZNY) STANOWI PODZIAL PODSTAWOWY,
A KTORY UZUPELNIAJACY

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe.

W Grupie Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A. wyodrebniono cztery segmenty branzowe:
= Budownictwo,
= Produkcja,
= Handel,
= Dziatalno$¢ pomocnicza.

Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow, a w
szczegdlnosci odnoszace sie do: sposobu wydzielenia segmentdw, przypisywania im i wyceny przychoddw,
kosztéw i ustalania wyniku finansowego, sposobu przypisywania segmentom i wyceny aktywéw i pasywow
oraz metody ustalania cen transferowych.

Segmenty branzowe okres$lono, jako dajace sie wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w ramach
ktorych nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towarow lub ustug,
podlegajace ryzyku i charakteryzujgce sie poziomem zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych
roznigcym sie od tych, ktdre sg wiasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Podstawe do okreslenia dominujacych zrédet i rodzajow ryzyka oraz zréznicowanych stép zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych charakterystycznych stanowity dla Grupy Kapitatowej Energomontaz-
Potudnie S.A.: wewnetrzna struktura organizacyjna i struktura zarzadzania Grupg oraz jej system
sprawozdawczosci finansowej przeznaczonej dla Zarzadu.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci segmentu sg zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzania i prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, jak réwniez zasadami rachunkowosci, ktore odnoszg
sie konkretnie do sprawozdawczosci dotyczacej segmentow.

PRZYCHODY SEGMENTU

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom badz z
transakgcji z innymi segmentami Grupy, ktdre sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i dajq sie
bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodéw Grupy, ktorg
w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza
sie:

a) przychodu z tytutu odsetek lub dywidend, facznie z odsetkami uzyskanymi z zaliczek przekazanych lub
pozyczek udzielonych innym segmentom,

b) zyskow ze sprzedazy inwestycji lub zyskdw wynikajacych z wygasniecia zadtuzenia.
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Do przychoddw segmentu zalicza sie udziaty jednostki gospodarczej w zyskach lub stratach jednostek
stowarzyszonych, wspolnych przedsiewziec lub pozostatych inwestycji finansowych konsolidowanych metodg
praw wiasnosci, pod warunkiem jednak, ze powyzsze pozycje sq zawarte w skonsolidowanych lub ogdinych
przychodach jednostki gospodarczej.

KOSZTY SEGMENTU

Koszty segmentu sq kosztami sktadajacymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu i dajq sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig
Grupy, ktore w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu
nie zalicza sie:

a) odsetek, tacznie z odsetkami z tytutu zaliczek lub pozyczek uzyskanych od innych segmentoéw,

b) strat na sprzedazy inwestycji lub strat poniesionych wskutek wygasniecia zadtuzenia,

c) obcigzen z tytutu podatku dochodowego lub

d) ogolnych kosztéw administracyjnych, kosztéw centrali oraz innych kosztéw powstajacych na poziomie
Grupy, ktére dotycza Grupy, jako catosci. Jednakze niekiedy koszty nastepujace na poziomie Grupy
ponoszone sg nha rzecz segmentu. Takie koszty stanowig koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci
operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki bezposrednio przyporzadkowac lub
przypisa¢ do segmentu.

WYNIK SEGMENTU

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

AKTYWA SEGMENTU

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej,
ktére dajg sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki

przypisa¢ do tego segmentu.

Jezeli na wynik segmentu sktada sie przychdd z tytutu odsetek lub dywidend, na aktywa segmentu skfadajq
sie odpowiednie naleznosci, pozyczki, inwestycje lub inne aktywa powodujace powstawanie przychodow.

Do aktywow segmentu nie zalicza sie aktywdw powstajacych z tytutu podatku dochodowego.

Aktywa segmentu ustala sie po potraceniu odpowiednich odliczen, ktore wykazuje sie w bilansie jednostki
gospodarczej, jako bezposrednie kompensaty.

PASYWA SEGMENTU
Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktore
dajq sie bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisac

do tego segmentu.

Jezeli na wynik segmentu skfadajq sie koszty odsetek, na jego pasywa skitadajg sie odpowiadajace im
oprocentowane zobowigzania.

Do pasywdw segmentu nie zalicza sie zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Definicje przychodow, kosztdw, aktywow i pasywow segmentu dotyczg kwot tych pozycji bilansowych, ktore
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dajg sie bezposrednio przyporzadkowad do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktdre mozna przypisa¢ do
segmentu w oparciu o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje sie do swego wewnetrznego systemu
sprawozdawczosci finansowej, jako punktu wyjscia do okreslenia, ktore pozycje moga by¢ bezposrednio
przyporzadkowane lub przypisane do segmentow w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje
sie zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla potrzeb wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej
dajq sie bezposrednio przyporzadkowac lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentow w
celu wyceny przychoddw, kosztow, aktywow i pasywow segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym.

Przychody, koszty, aktywa i pasywa segmentu ustala sie zanim w ramach procesu konsolidacji dojdzie do
wyfaczenia sald rozliczen oraz transakcji prowadzonych miedzy jednostkami gospodarczymi Grupy, z

wyjatkiem przypadku, gdy tego rodzaju salda rozliczen oraz transakcje miedzy jednostkami gospodarczymi
Grupy Kapitatowej dokonujq sie w obrebie jednego segmentu.

PODZIAL PODSTAWOWY WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH

RODZAJ PRODUKTéW (USLUG) I TOWAROW, W RAMACH KAZDEGO WYKAZYWANEGO
SEGMENTU BRANZOWEGO

1. SEGMENT: BUDOWNICTWO

W ramach tego segmentu nalezy wyrdzni¢ ustugi budowlano-montazowe, generalne wykonawstwo obiektow
oraz dziatalnos¢ deweloperska.

2, SEGMENT: PRODUKCIJA

W ramach tego segmentu nalezy wyrézni¢ produkcje wyrobow metalowych.

3. SEGMENT: HANDEL

W ramach tego segmentu nalezy wyrdzni¢ sprzedaz wyrobow hutniczych.

4. SEGMENT: DZIALALNOSC POMOCNICZA

W ramach tego segmentu nalezy wyrdzni¢ ustugi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, ustugi remontow,

konserwacji, przegladow maszyn i urzadzen, sprzetowe, wynajem nieruchomosci, sprzetu, maszyn i urzadzen
oraz dziatalnos¢ finansowa.
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Segmentacja skonsolidowany rachunek
zyskow i start na 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy produktow i
materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materialéow segmentu

Koszty zarzadu

15 494

Koszty sprzedazy

Inne przychody

956

22 032

710

17 674

3 641

Inne koszty

Przychody finansowe

17 359

7923

1.300]

4087

11 965

2 140

126

4088

Koszty finansowe

Podatek dochodowy nie przypisany
segmentom

Bilans na 31.12.2008 r

Aktywa segmentu 34 313

13 358

4212

212 682

3569

11 896

8 999

37903

61

12650

729

309 444

Pasywa segmentu

17 849

164 680

10 679

6913

109324

309444

31.12.2008r

Nakiady inwestycyjne z
srodkami w budowie

4359

8 566

121

46 000

59 046

Amortyzacja

2 349

25

1243

4485
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Segmentacja skonsolidowany rachunek
zyskow i strat na 31.12.2007

Przychody netto ze sprzedazy produktow i
materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
materialéow segmentu

232308 17 547 195 246 12 301 7214

214479 19 009 178 854 12415 4201

Koszty zarzadu 9243

Koszty sprzedazy 94

Inne przychody 14136 616 7 576 165 5779

Inne koszty 11697 917 5924 23 4833

Przychody finansowe 9 664 34 3875 73 5682

Koszty finansowe 4007 336 2934 -92 829

Podatek dochodowy nie przypisany

4152
segmentom

Bilans na 31.12.2007 r

Aktywa segmentu
15318 90 161 7780 37 442 43 064 193 765

Pasywa segmentu
7302 82 187 4 861 7726 91 689 193 765

31.12.2007 r

Nakiady inwestycyjne 360 4769 51 862 6 042

Amortyzacja 1363 1696 33 1077 4169
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