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Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania) T
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE botrocze / 2007 |potrocze / 2006 potrocze / 2007 |péhrocze / 2006
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 69 414 54 982 18 036 14 097
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 053 -1 354 -1 053 -347
111. Zysk (strata) brutto -2 541 -896 -660 -230
IV. Zysk (strata) netto 3086 -1 600 -802 -411
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 534 -1131 -2 217 -290
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 201 -1 889 -1 092 -484
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 40 789 3968 10598 1017
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 28 054 948 7289 243
IX. Aktywa razem 183 375 99 081 48 695 24 504
X. Zobowigzania dtugoterminowe 18 313 13523 4 863 3 344
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 92 276 39571 24 504 9787
XIl. Kapitat wtasny 72 786 45 995 19 328 11 375
XIll. Liczba akcji (tys. szt.) 11 000 1100 11 000 1100
XIV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -1,18 0,48 -0,31 0,12
XV. Wartoé¢ ksiegowa jednej akcji (w zt / EUR) 6,62 41,81 1,76 10,34
XVI. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 8 830 1100 8 830 1100
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -1,47 0,48 -0,38 0,12
XVIII. Rozwodniona wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 8,24 41,81 2,19 10,34
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego

XIX. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towaréw i materiatow 81716 56 874 21232 14 582
XX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 091 -1 002 -1062 -257
XXI. Zysk (strata) brutto 1478 -602 384 -154
XXII. Zysk (strata) netto 933 -1 306 242 -335
XXIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -8 335 855 -2 166 219
XXIV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 539 -5 320 -1179 -1364
XXV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 41 716 3968 10 839 1017
XXVI. Przeptywy pienigezne netto, razem 28 842 -497 7 494 -128
XXVII. Aktywa razem 159 021 96 384 42 228 23837
XXVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 15948 13523 4235 3344

Komisja Nadzoru Finansowego



ENERGOPLD PSr
XXIX, Zobowigzania krétkotemminowe 63 724 35 898 16 922 8878
XXX. Kapitat wtasny 79 349 465 963 21071 11615
XXXI. Liczba akeji {tys. szt.) 11 000 1100 11 000 1100
XXXII, Zysk (strata) na jedng akeje zwykg (wzi / EUR}) 0,67 0,72 0,17 0,18
XxXIII. Wartost ksiegowa jednej akcji (w zt / EUR) 7,21 42,69 1,92 10,56
XXXV, Srednia wazona liczba akeji zwylych (w azt.) B 830 1100 8830 1100
XXXV, Rozwodnicny zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR} -0,84 0,72 0,22 G119
XXXVI, Rozwodniona wartos ksiggowa na jedng akcje (w2t / EUR) 8,99 42,69 2,39 10,56

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komlsji Nadzoru Finansowego, Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

——t—

Data mie | Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Padpis n
2007-09-26 Wojciech Nazarek Prezes Zarzgdu Mvojciech Nazarek
[2007-09-26 Ilina Sowa Cztonek Zarzadu Alina Sowa 0M

[
PODPIS OSOBY, KTOREJI POWIERZONO PROWADZENIE KSTAG RACHUNKOWYCH
Data Imig | Nazwisko Stanowisko/Funkcja Fodpis
RO07-09-26 Wiestawa PGZniak Gtowny Ksiegowy

to |
IMestawa PéZniak L))Dl‘u‘b‘l
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GRUPA GUMULKA - AUDY'T' SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - KIBR nr 2944
ul. Matejki Jana 4; 40-077 Katowice, PL; tel.: +48 032 253 07 15, 781 81 22
fax: +48 032 201 17 65; audyt@gumulka.pl; www.gumulka.pl

RAPORT
Z. PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES
OD 01.01.2007 DO 30.06.2007 ROKU

GRUPY KAPITAY.OWE]
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
W KATOWICACH

NIP: 634-25-45-467; REGON: 278350180; KONTO: BOS S.A. O/Katowice 57 1540 1128 2001 7002 3877 0001; Wydizial VIII SR w Katowicach, KRS 0000216070

grupaGUMULKA

Pasja.Wiedza.Doswiadczenie.



Stropa 2 5 3
Raport 5 proegladu skonsolidowancgo sprawosdania finansowego wa okres 01.017.2007 — 30.06.2007r.

Grupy Kapitalowef Energomantas — Podudnie $.4, w Katowicach

RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
obejmujacego okres od 1.01.2007r. do 30.06.2007t.
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Spétki Energomontaz — Potudnie S.A.

z siedzibg w Katowicach

Dokonalismy przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, ktorej

jednostka dominujaca jest spétka Energomontaz - Poludnie S.A. z siedziba w Katowicach przy ulicy

Mickiewicza 15, na ktore sklada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2. skonsolidowany bilans spotzadzony na dzien 30.06.2007 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma 183.375 tys. 2t

3. skonsolidowany rachunek zyskdw 1 strat za okres od 01.01.2007 roku do

30.06.2007 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 3.086 tys. zi
4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres

01.01.2007 roku do 30.06.2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu

wlasnego o kwote 33 712 tys. z!

5. skonsolidowany rachunek przeplywéw pieniginych za okres 01.01.2007
roku do 30.06.2007 roku wykazujacy zwickszenie $rodkdéw pienigznych
o kwote 28.054 tys. =l

6. dodatkowe informacje i objasnienia
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad sp6tki dominujacej.
Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm

wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow.

grupa GUMULKA

Pasja.Wiedza.DosSwiadczenie, Jz




Strena 3 ¢ 3
Raport 5 presglydn skansolidvmanygo sprawogdania finansowegs s okres 01.01.2007 = 30.06.2007r.

Grupy Kapitalowef Huergemontas — Potundnie 5. A, w Katowicach

Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera

istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalidmy gléwnie droga analizy danych pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe i dokumentéw konsolidacyjnych oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢

jednostki dominujacej.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie tézni
si¢ od badan lezacych upodstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii

o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnil niczego, co wskazywaloby na istotne znieksztalcenie
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej na dzieri 30.06.2007 roku oraz jej wyniku
finansowego za okres od 01.01.2007 roku do 30.06.2007 roku przekazywanego przez zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi

z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawezych Komisji Europejskiej.

Katowice, dnia 22 wrzesnia 2007 roku
’,gﬁj,\i\i-“f:’
3

1503 8601

Grupa Gumutka — Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
{podmiot uprawiony do badania sprawozdad finansowych
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych pod nr 2044)

dz:iz_uz{'ga Kudlagk . Radostaw

A et

Biegfty Rewident Pre, arzadu
r ewid. 10797 Biegly

sporzadzone przez; grupa GUMUL

Grupa Cumulka Audyt Sp. z o0,
40-077 Katowice, ul. ). Matejki 4; NIP: 634-25-45-467
tel, (32) 253 07 15; fux (32) 201 17 65; grupa@gumultka.pl

grupa GUMULKA

Pasja.Wiedza.Doswiadczenie.




GRUPA GUMULKA - AUDYT SPOLKA 7, OGRANICZONA ()DPOWIEDZ[ALNOSC[:\
Podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych - KIBR nr 2944
ul. Matejki Jana 4; 40-077 Katowice, PL; tel. +48 032 253 07 15, 781 81 22
fax: +48 032 201 17 65; audyt@gumulka.pl; www.gumulka.pl

RAPORT
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES
OD 01.01.2007 DO 30.06.2007 ROKU

SPOLKI
ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A.
W KATOWICACH

NIP: 634-25-45-467;,  REGON: 27835018%;  KONTO: PRO BP S.A. Il O/Katowice 64 §020 2313 0000 3702 0131 0127;  Wydzial VIIL SR w Katowicach, KRS B000216070

egrupa GUMULKA

Pasja.Wiedza.Doswiadczenie.



Nrowa 253
Raport 5z prewentepin pilrovsncg sprewogdunia finansemego so vkrer 01012007 — 30.06.2007,

Spdtki Huergomontaz — Poludwic § 41 w Katowivach

RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
obejmujacego okres od 1.01.2007t. do 30.06.2007r.
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Spotki Energomontaz — Potudnie S.A.

z siedziba w Katowicach

Dokonalismy przegladu sprawozdania finansowego Energomontaz — Poludnie S.A. z siedziba

w Katowicach przy ulicy Mickiewicza 15, na ktore sklada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporzadzony na dzien 30.06.2007 roku, ktdry po stronie aktywéw

1 pasywow zamyka sig sumg 159.021 tys. 2t
3. rachunck zyskow i strat za okres od 01.01.2007 roku do 30.06.2007 roku

wykazujacy zysk netto w wysokosci 933 tys. zl

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2007 roku do

30.06.2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 37.781 tys, 2t

5. rachunek przeplywow pienieznych za okres 01.01.2007 roku do 30.06.2007
roku wykazujacy zwigkszenie érodkéw pienigznych o kwote 28.842 tys. zt

6. dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoétke
Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sptawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow.
Normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyskaé umiarkowana pewnosé, Ze podlroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci.

erupa GUMULKA

Pasja.Wiedza.Doswiadczenie,.
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Nerane 3¢ 3
Refort 5 progwadegde pidrocsmego spranmzdania finansowego sa obres 01012007 = 30.06.200 7

Spitki Enrergomantas — Potundnie S w Katowivach

Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, weladu w ksiggi

rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb

odpowiedzialnych za finanse 1 ksiggowos¢ jednostki.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badad lezacych u
podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci pélrocznego sprawozdania

finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnil niczego, co wskazywaloby na istotne znieksztatcenie
obrazu sytuacii majatkowej i finansowej jednostki na dzient 30.06.2007 roku oraz jej wyniku
finansowego za okres od 01.01.2007 roku do 30.06.2007 roku przekazywanego przez zalaczone
sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ofaz zwiazanymi z nimi

interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzest wykonawczych Komisji Europejskiej.

Y

Katowice, dnia 31 sierpnia 2007 roku j('
N

Grupa Gumutka — Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

(podmiot uprawiony do badania sprawozdar finansowych Gl _IN‘:
wpisany na hstg podmiotow uprawnionych pad nr 2044) Tl e

sporzadzone przez: grupa GUMULKA

Grupa Gumutka Audyt Sp. z o.0.
40-077 Katowice, ul. |. Matejki 4; NIP: 634-25-45-467
tel. (32) 253 07 15; fax (32) 201 17 65; grupad@gusnulka

Jadwiga Kudlacik _ Radostaw

giegﬁewident% ak
i ewid, 10797

pa GUMULKA

Pasja.Wiedza.Doswiadczenie.



ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

40-951 KATOWICE ul. Mickiewicza 15

Telefon : 032/200 82 40; Fax. : 258 65 22 ;

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

za | potrocze 2007 roku

Katowice, wrzesien 2007



E SPRAWOZDANIE FINANSOWE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J ZA 1 POEROCZE 2007 ROKU
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PSr 2007
E SPRAWOZDANIE FINANSOWE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J ZA 1 POEROCZE 2007 ROKU

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wla $ciwego s gdu rejestrowego i humeru rejestru
oraz podstawowy przedmiot dziatalno $ci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziataln  os$ci
.PKD”, a w przypadku gdy papiery warto $ciowe emitenta znajduj a sie w obrocie na rynku
regulowanym — tak ze wskazanie bran zy wedtug klasyfikacji przyj etej przez rynek

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej Energomontaz-Potudnie S.A. w
Katowicach jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie montazu maszyn i urzgdzen przemystowych
(PKD 45.34) zarejestrowanej w Sgdzie Rejonowym w Katowicach-nr KRS 80906.

Spoétka na rynku gietdowym klasyfikowana jest w branzy budowlane.

Nota 2. Wskazanie czasu trwania dziatalno $ci emitenta, je zeli jest oznaczony
Czas trwania dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.

Nota 3. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane je st sprawozdanie finansowe
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje :

- okres biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku

- okres poréwnawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku
- okres poréwnawczy dla bilansu od 01.01.2006 do 31.12.2006 r.

Dane wykazane w sprawozdaniu wyrazone sg w ztotych polskich i zostaly zaokraglone do pelnych
tysiecy.

Nota 4. Informacje dotycz ace skiadu osobowego zarz adu oraz rady nadzorcze;j

Sktad Zarz adu (stan na dzie n 30.06.2007):

Prezes Zarzadu Marek Korycinski
Cztonek Zarzadu Izabela Jakubiec

Sktad Rady Nadzorczej (stan na dzie n 30.06.2007):

Przewodniczacy Stawomir Masiuk
Zastepca Bogustaw Oleksy
Sekretarz Marek Czarnota
Czionek Piotr Géralewski
Czlonek Stawomir Kaminski
Czionek Andrzej Kowalski
Czionek Marek Wesotowski

Skilad Zarz adu Spotki WICA INVEST Sp. z 0.0.:

Prezes Lech Fabiszewski
Skiad Rady Nadzorczej Spoétki WICA INVEST Sp. z 0.0. _ (stan na dzie n 30.06.2007):




PSr 2007
E SPRAWOZDANIE FINANSOWE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J ZA 1 POEROCZE 2007 ROKU

Przewodniczacy Marek Korycinski
Czionek Izabela Jakubiec
Czionek Witold Puchata

Skilad Zarz adu Spoétki CK Modus Sp. z 0.0.

Prezes Jacek Galgzka

Skilad Zarz adu Spoétki EP_Centrum Rekreacii Sp. z 0.0.

Prezes Maciej t.obejko

Nota 5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i por  6wnywalne dane finansowe zawieraj a
dane taczne - jezeli w sklad przedsi ebiorstwa emitenta wchodz g wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporz gdzajace samodzielnie sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych, poniewaz w sklad Spotki oraz jednostek
grupy kapitalowej nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajace
sprawozdanie finansowe.

Nota 6. W okresie sprawozdawczym nie nast  gpito pot gczenie Spotek.

Nota 7. Zalo zenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej

Dziatalnos¢ gospodarcza bedzie nadal kontynuowania przez spotki EP Centrum Rekreacji Sp. z o.0.
oraz Modus Sp. z 0.0., natomiast w najblizszej przysztosci dziatalno$¢ Wica Invest Sp. z 0.0. bedzie
kontynuowana w ramach struktury spotki dominujgcej Energomontaz-Potudnie S.A w zwigzku z
uchwatg podjeta w dniu 27.08.2007r przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki dominujacej o
planie potaczenia tych spotek.

Nota 8. Jednostki obj ete konsolidacj a.

Procent
Nazwa Spoiki Rodzaj powigzan posiadanego
kapitatu
WICA INVEST Sp. z 0. 0. zalezna 100
CK Modus Sp. zo . o. zalezna 100
EP Centrum Rekreacji Sp. z 0.0. zalezna 100

Energomontaz-Potudnie S.A. posiada 70% udzialdw w Open Sp. z 0.0. z Wroctawia oraz 90,3%
udziatbw w Energomontazu Zachdd Sp. z 0.0. z Warszawy. Nie mamy kontroli nad tymi spétkami ze
wzgledu na trwajace procedury upadtosciowe.

Nota 9. Konsolidacjg objeto Spotki WICA INVEST Sp. z 0.0., CK MODUS Sp. z 0.0. oraz EP Centrum
Rekreacji Sp. z 0.0., w ktorych Spétka posiada 100% udziatéw.

Nazwa WICA INVEST CK MODUS EP Cent_r_um
Sp. zo.o. Sp. z 0.0. Rekreaciji
Sp.zo.o.
podmiot zale zny | podmiot zale zny |podmiot zale zny
Przychoc!y ze 0 0 339
sprzeda zy
Inne przychody 1159 0 16




PSr 2007
E SPRAWOZDANIE FINANSOWE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J ZA 1 POEROCZE 2007 ROKU

Wynik finansowy 623 -55 =77
Suma bilansowa 49 266 391 415

Inne przychody : (operacyjne i finansowe)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci WICA INVEST Sp. z 0.0. sa roboty budowlano-projektowe
oraz wynajem nieruchomosci PKD 70.20Z.

Spotka jest obecnie zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Gospodarczym w Katowicach pod
numerem 0000023056.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci CK Modus Sp. z 0 .0. sg ustugi finansowe PKD 67132
Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach - nr KRS 0000112995.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci EP Centrum Rekreacji Sp. z 0 .0. jest wynajem
pozostatych miejsc krotkotrwalego zakwaterowania PKD 5523Z.
Spétka zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Katowicach - nr KRS 0000134975.

Jednostki wchodzace w skiad grupy kapitatowej nie posiadaja udziatéw w kapitatach innych
podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j.

Nota 10. Stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe podlegalo przeksztatceniu w celu
zapewnienia porownywalno $ci danych, a zestawienie i obja $nienie ro znic, b edacych wynikiem
korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowo  $ci lub korekt bt edéw podstawowych, zostato
zamieszczone w dodatkowej nocie obja  $niajacej

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi za 2006 rok.

Nota 11. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci
11.1. Oswiadczenie 0 zgodno $ci z przepisami

Spotka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym zasady rachunkowosci okreslone w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) obowigzujagce na dzien 30 czerwca 2007r.
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowg i finansowa za rok 2006 i pierwsze pétrocze 2007 r oraz wyniki finansowe
za pierwsze poétrocze 2006 r i pierwsze potrocze 2007 roku. Sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacje emitenta, w tym opisanych ryzyk i zagrozen.

11.2 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg ewidencjonowane, zgodnie z klasyfikacja $rodkéw trwatych GUS, (KST,KRST).
Poczatkowag wartosé rzeczowego majatku trwatego z wyjatkiem gruntéw i budynkéw ustala sie jako
cene nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka trwalego we wilasnym zakresie w wysokosci
technicznego kosztu wytworzenia.

Grunty i budynki wykazuje sie w wartosci godziwej, bazujac na przeprowadzonych okresowo, lecz nie
rzadziej niz raz na trzy lata, wycenach dokonywanych przez niezaleznych rzeczoznawcow
majatkowych, pomniejszonych o pozniejsze umorzenie budynkéw.

Zwigkszenie wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntéw i budynkéw powieksza kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny w ramach kapitalu wlasnego. Zmniejszenie kompensujgce
wczedniejsze zwigkszenia dotyczgce tego samego $rodka trwalego pomniejszajg kapitat powstaty z
wyceny wartosci godziwej. Wszelkie pozostale zmniejszenia ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.
Jezeli wartos¢ koncowa skfadnika rzeczowych aktywow trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub réwnej
jego wartosci bilansowej wéwczas zaprzestaje sie amortyzowania tego sktadnika do czasu, gdy jego
wartos¢ koncowa spadnie ponizej wartosci bilansowe;.
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Wartos$¢ rzeczowego majatku trwalego podlega amortyzacji uwzgledniajac szacowany okres
eksploatacii i warto$é odzysku w przypadku likwidaciji. Srodki o wartosci poczatkowej ponizej 3500,00
zt dla celéw bilansowych i podatkowych amortyzowane sa jednorazowo w momencie przyjecia do
uzytkowania.

Dla celow podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku od o0s6b prawnych okreslajacej wysoko$é amortyzacii
stanowigcej koszty uzyskania przychoddw.

Srodki trwate umorzone sg weditug metody liniowej poczgwszy od miesigca nastepnego po miesiacu w
ktorym sg gotowe do uzytkowania w okresie  odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

» Grunty wlasne nie sg amortyzowane

 Budynki i budowle 10-50 lat
« Urzgdzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
« Srodki transportu 3-10 lat
* Inne $rodki trwale 2,5-14 lat

Spoétka dokonata wyceny budynkéw wedtug wartosci godziwej i uznata te wartosé za zaktadany koszt
na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktory jest dniem przejscia na stosowanie MSSF-.

Grunty w uzytkowaniu wieczystym wynikajgce z decyzji poszczegdlnych Urzedéw miasta wykazywane
sg pozabilansowo w wartosci godziwej.

Srodki trwatle w budowie sgq wyceniane w wysokosci ogo6tu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach s$rodkéw trwatych w budowie wykazywane sa réwniez
materialy inwestycyjne.

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy
i oddania do uzytkowania.

11.3. Warto $ci niematerialne

Skitadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
Odpisywanie wartosci powinno zosta¢ rownomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej
prawidiowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Amortyzacje rozpoczynamy w momencie, gdy skiadnik wartosci niematerialnych jest gotowy do
uzycia.

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowag wedtug nastepujacych zasad:

« licencje i patenty 2 lata
 oprogramowanie komputerowe 2 lata

Wartosci niematerialne o jednostkowej cenie nabycia réwnej lub nizszej od 3 500,00 zi
sg odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostale wartosci niematerialne amortyzowane
sg metodg liniowg na przestrzeni prawidlowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.
Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej warto$ci poczatkowej sg weryfikowane co
najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

11.4  Warto $¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatlu jednostki
dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub
Stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W
bilansie wartosci firmy wykazuje sie wg kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci, ktére ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

11.5 Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budowla, budynek lub czes¢ budynku), ktore
Spoétka traktuje jako zrdédio przychodow z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na
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przyrost ich wartosci. Grunty oraz budynki wyceniane sg wedlug wartosci godziwej. Dla budowli za
wartos¢ godziwg przyjeto ich wartos¢ ksiegowa netto. Nieruchomosci inwestycyjne nie podlegaja
amortyzacji. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat w tym okresie w ktérym powstaty.

11.6 Leasing

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Spotka przejmuje praktycznie wszystkie korzysci i
rodzaje ryzyka wynikajagce z tytulu witasnosci, klasyfikowany jest jako leasing finansowy. Aktywa
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spoiki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia nie wyzszej jednak niz wartosé
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji z tytutu leasingu finansowego jako zobowigzanie diugoterminowe.
Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz kapitatowa, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata.

Czesc¢ odsetkowa jest odnoszona do rachunku zyskoéw i strat i obcigza koszty finansowe przez okres
trwania leasingu. Skfadniki rzeczowego majatku trwatego nabyte w ramach uméw leasingu
finansowego amortyzuje sie przez okres uzytkowania danego skfadnika aktywow lub przez okres
trwania leasingu.

Leasing, w ktérym leasingodawca zachowuje zasadniczo wszystkie rodzaje ryzyka
i korzy$ci z tytutu wiasnosci, klasyfikuje sie jako leasing operacyjny. Opfaty leasingowe uiszczone w
ramach leasingu operacyjnego obcigzajg rachunek zyskéw i strat liniowo przez okres obowigzywania
umowy leasingowe;j.

11.7  Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego ktdra z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ zapasow jezeli wystgpig przyczyny uzasadniajgce ich dokonanie. Odpisy
zalicza sie do kosztow operacyjnych. Na dzieh bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia
pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujgce. Spoétka dokonuje rozchodu zapaséw wedtug
nastepujacych metod:

* materiaty - wedtug ceny zakupu dla materiatéw zakupionych dla konkretnego zlecenia,
* towary - wedtug metody FIFO (rozchdd wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikéw, ktore
Spotka najwczesniej nabyta).

Produkty w toku wycenia sie wedtug kosztu wytworzenia obejmujacego koszty bezposrednie oraz
uzasadniong czesc¢ kosztow posrednich z wylgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

11.8 Naleznosci krotko i diugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w Kkwocie wymaganej zapfaty pomniejszone;
0 odpisy aktualizujgce. Wartos¢ naleznosci  aktualizuje sie uwzgledniajgc  stopien
prawdopodobienhstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do kosztdw operacyjnych lub
kosztéw finansowych-zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacyjny.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosé.

W przypadku gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalona
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowej wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

11.9 Transakcje w walucie obcej
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Walutg funkcjonalng Spoiki jest polski ztoty. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty
sq przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
Sredniego NBP. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej

w walucie obcej sg przeliczone po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Dla potrzeb wyceny przyjeto kurs EURO na 30.06.2006 r.- 4,0434 , na 31.12.2006r — 3,8312, i na
30.06.2007 — 3,7658.

11.10 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do
terminu zapadalno$ci wycenione sg wedtug warto$ci nominalnej.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w rachunku przeptywéw pienieznych
skltada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunku biezgcym.

Do srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Spotka zalicza srodki zgromadzone
na rachunku ZFSS oraz $rodki na lokatach pienieznych oddane jako zabezpieczenie gwarancji
dobrego wykonania kontraktéw Spoétki.

11.11 Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy i dziatalno $¢€ zaniechana.

Aktywa trwale, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje aktywny program
znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy
w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaprzestaje sie ich
amortyzaciji.

11.12 Rozliczenie mi edzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przyszitych
okreséw sprawozdawczych.
Rozliczeniu w czasie podlegajg przyktadowo:

- ubezpieczenia majatkowe,

- oplaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,

- odpis roczny na zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych,

- oplacona prenumerata czasopism na rok nastepny,

- inne koszty odnoszace sie do szeregu okreséw sprawozdawczych, jezeli tytut do ich
aktywowania wynika z tresci dowodu stanowigcego ich udokumentowanie,

- nadwyzke ustalonych z wyceny narastajgco przychodow nad zarachowanymi zaliczkami netto
zarachowywana jest w pozycji krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych i
prezentowana w aktywach.

Tytuly czynnych rozliczen miedzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej Spoétki, a ich okres rozliczenia nastgpi w czasie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego, wykazywane sg w rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow zalicza sie:
- rezerwe z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi lub sprzedawanych doébr diugotrwatego
uzytku,
- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,
- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,
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- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikéw, prokurentéw i cztonkéw zarzadu,

- wartosé wykonanych na rzecz Spétki swiadczen, ktére nie zostaly zafakturowane, a na mocy
umowy wykonaweca hie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

- koszty biezacego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym okresie,

- rezerwa na przyszte koszty finansowe,

- nadwyzka zarachowanych zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajgco przychodami
zarachowywana jest w pozycji innych krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
biernych i prezentowana w pasywach w pozycji zobowigzania.

11.13 Kapitat zakladowy i kapitaty rezerwowe

Kapitatem podstawowym grupy jest kapitat jednostki dominujace;j.

Kapitat zakladowy zwany akcyjnym wykazywany jest w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych.
Zgodnie z wymogami MSR 29 spéika dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w zwigzku z tym,
ze kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacji.

Koszty dodatkowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale
wlasnym jako pomniejszenie wplywow z emisji. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty za akcje
obcigza kapitatl wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wkasnych. Kapitat rezerwowy
tworzy sie zgodnie ze statutem Spotki z zysku zatrzymanego oraz w wyniku przeniesienia innych
kapitatow rezerwowych. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zawiera zyski i straty ze zmian
wartosci godziwej instrumentéw finansowych i srodkoéw trwatych.

11.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spoéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wpltywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

11.15 Swiadczenia emerytalne i inne  $wiadczenia po okresie zatrudnienia.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy majg prawo do nagréd jubileuszowych
po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie
przechodzenia na emeryture/rente. Spotka uznaje koszty z tych tytutdw na bazie memoriatowe;.
Wysokos¢ nagrody jubileuszowej uzalezniona jest od stazu pracy i przecietnego kwartalnego
wynagrodzenia.

Pracownicy otrzymujg réwniez jednorazowe wyptaty z tytutu przejscia na emeryture lub rente .
Wielko$¢ wyptat zalezy od wynagrodzenia pracownika.

Wycena swiadczen diugo i krotkoterminowych dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego
na podstawie wyceny aktuarialne;j.

11.16 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci oraz
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i
ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien
bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach
finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow
transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposdb),
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$é przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢ je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywOw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakciji.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
skladajgcymi sie na dany instrument finansowy: zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecig

11.17 Zobowi gzania

Zobhowigzania diugoterminowe obejmujg zobowigzania lub jego cze$é, w stosunku do ktdrej termin
wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W  pozycji tej wykazuje sie rowniez dlugoterminowg cze$¢ kredytbw bankowych
i pozyczek, a takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajgce poza normalny cykl
operacyjny. Zobowigzania dlugoterminowe wykraczajgce poza normalny cykl produkcyjny sa
wyceniane na dzien bilansowy wg zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
otrzymanych srodkéw pienieznych pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu. Na
dzien bilansowy wyceniane sga wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogdét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze calos¢ lub czes¢ pozostatych zobowigzan, ktdre stajg sie wymagalne w ciagu
12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

11.18 Trwala utrata warto sci aktywéw
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Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli przestanki takie istniejg, Spoétka ustala szacowang
mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywoéw. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
skladnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od
tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowg danego skiladnika aktywéw Ilub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Odpis
odnoszony jest na rachunek zyskow i strat biezacego okresu. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywoOw to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatdw z przeszacowania, a nastepnie jest
odnoszona na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

11.19 Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywoéw i pasywéw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktorego jest podatnikiem.
Ustalony w oparciu o ewidencje ksiegowag wynik finansowy brutto podlega przeksztatceniu w dochéd
podatkowy poprzez:
- doliczenie do zysku brutto wydatkow nie stanowigcych kosztu uzyskania przychodow,
zgodnie z ustawa o0 podatku dochodowym od oséb prawnych,
- odliczenie od zysku brutto przychoddéw nie uznawanych za przych6d podatkowy,
zgodnie z ustawa,
- doliczenie do zysku brutto przychoddéw tzw. statystycznych,

Korekty zysku brutto, o ktérych mowa wyzej majg charakter:

- trwaly - sg to takie doliczenia i odliczenia, ktérych w og6le nie uwzglednia sie przy pomiarze
dochodu, np. wydatki na reprezentacje i reklame ponad limit, amortyzacja samochodow
osobowych i ich ubezpieczenie powyzej kwot uznanych za graniczne,

- przejsciowy — to takie, ktdre moga by¢ uznane za koszty uzyskania przychodéw
lub przychody w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym lecz w innym okresie niz
przewiduje ustawa o rachunkowosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub
obowigzywaty faktycznie na dzien bilansowy. Biezacy i odroczony podatek jest ujmowany jako
przychéd lub koszt wplywajacy na zysk lub strate netto danego okresu, z wyjatkiem podatkow
wynikajgcych z:

- transakcji czy zdarzen, ktére sg ujmowane, bezposrednie w kapitale, w tym samym lub innym
okresie lub,

- polaczenia jednostek gospodarczych.

Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy muszg by¢ analizowane
i rozliczane w okresach miesiecznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktérych zostaty utworzone.
Podatek odroczony powinien by¢ wykazywany w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Podatek
dochodowy”.

Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do
korekt o charakterze przejsciowym. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dotyczace operacji rozliczanych z kapitatami wkasnymi odnosi sie réwniez na kapitat wiasny.

11.20 Ujmowanie przychodow

11.20.1. Przychody ze sprzeda zy towardw i produktow
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Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towardw i
produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

11.20.2. Przychody z tytutu umoéw o ustugi budowlane

Umowy o ustugi budowlane na dzien bilansowy wycenia sie w oparciu o metode stopnia
zaawansowania ustug. Stopien zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztéw juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych na biezaco kosztow wykonania umowy, tj. stopnia
wykonania budzetu catego kontraktu.

Wynik finansowy grupy kapitalowej zostat ustalony jako suma przychoddéw i kosztéw jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych skorygowana o obroty wewnatrz grupy kapitatowej.

11.20.3 Przychody odsetkowe

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy zwrotu z aktywow. Wszystkie przychody z tytutu odsetek objete sa odpisem
aktualizacyjnym.

11.20.4. Przychody z dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg rozpoznawane w momencie uzyskania przez Spotke prawa do tych
dywidend.

11.20.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

11.21 Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego
akcjonariuszom Spoiki przez srednig wazong ilosci akcji w danym okresie.

11.22 Zobowi gzania i nale zno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o
zobowigzaniu warunkowym chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

11.23 Pochodne instrumenty finansowe

Spotka stosuje pochodne instrumenty finansowe gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka ujemnych wahan
stép procentowych, kurséw wymiany walut, cen towardw i innych rodzajéw ryzyka rynkowego.
Pochodne instrumenty finansowe wykazuje sie w wartosci godziwej.

11.23.1 Zabezpieczenie uj etych aktywéw i zobowi gzan

Jezeli pochodny instrument finansowy zabezpiecza przed zmiennoscia wartodci godziwej

ujetej naleznosci lub zobowigzania, wszelkie powstate w wyniku tego zyski lub straty z
instrumentu zabezpieczajgcego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

12
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Pozycje zabezpieczajgca réwniez wykazuje sie w wartosci godziwej w odniesieniu do
zabezpieczonego ryzyka, natomiast wszelkie zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat.

11.24 Sprawozdawczo $¢ dotycz aca segmentdw dziatalno $ci

Dziatalno$¢ grupowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Segment dziatalnosci jest grupg aktywdéw i obszar6w dzialan angazowanych w celu dostarczania
produktow lub ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od
rodzajéow ryzyka i korzysci innych segmentow dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztéw
segmentow sa koszty, na ktore skladaja sie koszty sprzedazy produktow klientom oraz koszty
transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego
segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu.

Podziatl uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne, w ktérym nastepuje dostarczenie
produktéw lub ustug w okreslonym srodowisku gospodarczym i podlega okreslonym rodzajom ryzyka i
korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci segmentow dziatalnosci w innych
Srodowiskach gospodarczych.

Nota 12. Wybrane dane do rachunku zyskéw i strat, b ilansu oraz rachunku przeptywow
pieni eznych.

01.01.2006 - 01.01.2006 - 01.01.2007-
30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007

Ku_rs’ob0W|aLzu1apy na ostatni 4,0434 3.8312 3.7658

dzieh okresu

Kurs $redni 3,9002 3,8991 3,8486

Okres VI 2007 X1l 2006 VI 2006
WYBRANE DANE rachunku zyskow i
strat, bilansu oraz przeptywow tys. zt | tys. tys. zt |tys. EUR tys. zt | tys. EUR

pieni eznych (rok bie zacy) EUR

Rachunek zyskéw i strat
I Przychody ze sprzeda zy produktow, 69414 18036| 127382 32 669 54 982 14 097
towarow i materiatow
Il Koszt sprzedanych produktow, 70249 | 18253 | 120954 31021 50 059 12 835
towarow i materiatow
Il Zysk brutto na sprzeda zy -835 -217 6 428 1648 4923 1262
IV Inne przychody 5 654 1469 8 609 2208 4634 1188
V  Koszty sprzeda zy 13 3 295 75 102 26
VI Koszty ogdlnego zarz adu 4 424 1150 8831 2 265 3968 1017
VII Inne koszty 4 435 1152 14 298 3667 6841 1754
VIII Zysk na dziatalno $ci operacyjnej -4053| -1053| -8387 -2 151 -1354 -347
IX  Przychody finansowe 3087 802 2091 536 1000 256
X Koszty Finansowe 1575 409 2702 693 542 139
Xl Zysk brutto -2541 -660 -8 998 -2 308 -896 -230
XIV Podatek dochodowy 545 142 2 453 629 704 181
XV  Zysk netto na dzialalno $ci -3 086 -802 | -11451 -2 937 -1 600 -411
kontynuowanej

Bilans

| Aktywa trwale dtugoterminowe 48372 | 12845| 44124 11517 40 842 10 101
Il Aktywa obrotowe krétkoterminowe 135003 | 35850 88 389 23071 58 239 14 403
Il Aktywa razem 183 375 48 695 | 132513 34 588 99 081 24 504
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IV Kapitat wkasny 72 786 19 328 39074 10 199 45 995 11 375
VV  Zobowi gzania dtugoterminowe 18 313 4863 17 676 4614 13523 3344
VI Zobowi gzania krétkoterminowe 92 276 | 24504 75 763 19 775 39571 9787
VIl Suma pasywoéw 183375| 48695| 132513 34 588 99 089 24 506
Rachunek Przeptywow Pieni eznych

| Przeptywy pieni ezne netto z -8534 | -2217 7539 1933 -1131 -290
dziatalno $ci operacyjnej

Il Przeptywy pieni ezne netto z -4201( -1092 -3427 -879 -1 889 -484
dziatalno $ci inwestycyjnej

Il Przeptywy pieni ezne netto z 40789 ( 10598 4 885 1253 3968 1017
dziatalno $ci finansowej

IV Przeplywy pieni ezne netto 28 054 7289 8997 2 307 948 243

Do przeliczenia wybranych danych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu s$rodkow
pienieznych na 30.06.2007 r zastosowano kurs wyliczony jako srednia z kurséw obowigzujgcych na
koniec kazdego miesigca w okresie objetym sprawozdaniem, natomiast do przeliczenia wybranych
danych bilansu kurs sredni NBP obowigzujacy na ostatni dzien okresu.

Nota 13. Stwierdzenie, ze sprawozdanie finansowe podlegato przeksztatceniu
zapewnienia porownywalno $ci danych, a zestawienie i obja $nienie ro znic, b edacych wynikiem
korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowo

zamieszczone w dodatkowej nocie obja  $niajacej

w celu

$ci lub korekt bt edéw podstawowych, zostato

Nie wystgpity ré6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi za 2005 rok.
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SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota poétrocze 2007 2006 poétrocze 2006
AKTYWA
I. Aktywa trwate diugoterminowe 48 372 44 124 40 850
1. Rzeczowe aktywa trwate 14 34 37p 32031 29 512
2. Wartgci niematerialne 15 149 88 6[L
3. Wartg¢ firmy 16 22 220 220
4. Nieruchoméci inwestycyjne 17 10 28] 10 281 8 920
5. Aktywa finansowe 18 211y 483 589
5a. Inwestycje w jednostkach zaigch q g [t
5b. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 q Q
5c¢. Inwestycje dogbne do sprzeds 2 02 38y 142
5d. Inne aktywa finansowe 97 96 44y
6. Nalenoici diugoterminowe 7] 71 63
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 833 831 1328
8. Rozliczenia midzyokresowe 20 32¢ 116 157
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 135 008 88 3§89 58 239
1. Zapasy 21 47 98y 31682 21618
2. Nalendici krétkoterminowe 22 45 528 43923 3228
2a. Nalenodici z tytutu dostaw i ustug 36 744 33 569 17 866
2b. Pozostate naleoici 2 344 3560 2569
2c. Nalenoici z tytutu podatku dochodowego 253 318 398
2d. Rozliczenia mdzyokresowe 6 181 6 476 11 445
3. Aktywa finansowe obrotowe 23 1398 743 518
3a. Udzielone pgyczki q g [t
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do spragda g ¢ 518
3d. Warunkowe kontrakty typu forward 139 748
4.Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 24 40 095 12 041 3825
IAktywa Razem 183 375 132 513 99 089
Pasywa
|. Kapitat wkasny z udziatami mniejszgci 72 786 39 074 45 995
1. Kapitat Akcyjny 25 65 336 32335 32 3B5
- akeyjny zarejestrowany 11 000 11 00 11 000
- akeyjny nie zarejestrowany 33000 21 334 21335
- przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 33%
2. Kapitat zapasowy 26 1181y 7982 7982
3. Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 27 1112 10 109 7179
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 28 [t 1000 10Q0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 402 -901L -901
6. Zysk (strata) roku bigcego -3 08¢ -11 451 -1 600
la. Kapitat wlasny bez udziatléw mniejszéci 72 784 39 074 45 995
7. Kapitaty mniejszéci 29 [t [0
Il. Zobowi gzania diugoterminowe 18 313 17 676 13 53
1. Rezerwy 30 7949 7930 6877
la. Rezerwy ngwiadczenia pracownicze 4201 4201 4174
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dooivedo 3748 3729 2703
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2. Zobowhzania finansowe 31 10 364 9 746 6 646
2a. Kredyty bankowe i pgczki 7142 8138 5125
2b. Zobowjzania z tytutu leasingu 3174 1608 1521
2c. Inne 48

Ill. Zobowi gzania krétkoterminowe 92 276 75 763 39571

1. Rezerwy 32 1150 1504 506
la. Rezerwy néwiadczenia pracownicze 504 504 506
1b. Pozostale rezerwy 646 100D

2. Zobowizania finansowe 33 11 144 4 084 6 676
2a. Kredyty bankowe i pgczki 9 18¢ 2818 5115
2b. Zobowizania z tytutu leasingu 195 1266 1370
2c. Walutowe kontrakty typu forward q 191

3. Zobowizania krotkoterminowe 34 79 98P 70 175 32 3B9
3a. Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug 22 63 32292 14 404
3b. Pozostate zoboyzania 41 608 26 687 7207
3c. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3d. Rozliczenia mdzyokresowe 15 744 11196 10 7y8

IV. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do

sprzedazy 35 [t [0

Pasywa razem 183 37 132 513 99 0B9

\Wartas¢ ksiggowa 72 786 39 074 45 995

Liczba akgji 11 00 11 040 1100

\Wartas¢ ksiggowa na jedspakck (w zf) 6,67 3,5b 41,81

Rozwodniona liczba akciji 8 83( 11 00 1100

Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedm akcg (w zt) 8,24 3,54 41,81

POZYCJE POZABILANSOWE

poétrocze 2007 2006 poétrocze 2006

1. Naleznosci warunkowe 10 167 81113 10 780

1.1. Od jednostek powzanych (z tytutu) 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10/167 118 10 73D

- otrzymanych gwarancji i peeczea 7 002

- weksli 3 164 55917 2578

- udzielonych gwarancji q 2516 8152

2. Zobowigzania warunkowe 36 286 46 544 22 282

2.1. Na rzecz jednostek pawanych (z tytutu) 0 0 0

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 36 28¢ 46 544 22 282

- udzielonych gwarancji i peczen 16 786 15 094 10 899
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 19 500 31450 11 383

3. Inne (z tytutu) 284 D 1377

- zabezpieczenie wykonania umoéw leasingu 72 0 7L 37

- kwestionowane zobowiania 2777

Pozycje pozabilansowe razem 49 302 54 657 34 389
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
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Nota poétrocze 2007 2006 pétrocze 2006

| Przychody netto ze sprzedgproduktow, towaréw i materiatow 36;36.2 69 414 127 382 54 982
Il Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i matenat 37 7024 120 954 50 059
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) -834 6 428 4928
IV. Inne przychody 38 5 654 8 604 4634
\V. Koszty sprzedsy 13 295 102
\VI. Koszty ogdinego zaadu 4 424 8 831 3968
\VIl. Inne koszty 39 4434 14 29 6 841
\VII. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 4 053 -8 387 -1 354
IX. Przychody finansowe 40;40.1 3087 2091 100D
X. Koszty finansowe 41;41.1 1574 2 707 542
X1. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 2 541 -8 994 -896
XIl. Podatek dochodowy 42 544 2 453 704
XIIl. Zyski (straty) mniejszo $ci 0 0 0
XIV. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 3 08¢ -11 451 -1 600
XV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0 q
XVI. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej, w
tym: 43 -3 084 -11 451 -1 600
XVII. Zysk (strata) netto jednostki dominuj acej -3 084 -11 451
XVII. Zysk (strata) netto udziatowcéw mniejszaciowych D
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -12 93] -11 451 524
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 8 83 11 000 1100
Zysk (strata) na jednakci zwykia (w zt) 44 1,41 —1,04 0,48
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNY M

poétrocze 200 2006 pétrocze 2006
|. Kapitat wiasny na poatek okresu (BO) 39074 47 568 40 220
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci 0 [0 7 348
b) korekty bédéw podstawowych 0 q g
l.a. Kapitat wiasny na pogtek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 39074 47 568 47 568
1. Kapitat zaktadowy na pogiek okresu 32 334 32335 32 385
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 33 000 D D
) zwikszenia (2 tytutu) 33 000 ) )
- emisji akcji (wydania udziatdéw) 33 00(*)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 q g
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 65 334 32335 32 385
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na paetek okresu 0 0
2.1. Zmiany nalinych wptat na kapitat zaktadowy g
) zwigkszenia (z tytutu) g
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 q g
2.2. Nalene wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne na pagek okresu 0 q g
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 q g
) zwigkszenia (z tytutu) 0 [0 g
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 q g
3.2. Akcje (udzialy) wkasne na koniec okresu 0 [0 g
4. Kapitat zapasowy na pagek okresu 7 983 18 345 18 345
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4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3 834 -10 368 -10 363
) zwikszenia (z tytutu) 3 834 2679 26719
- rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wiabnyc 1 00

- emisji akcji powyej wartgci nominalnej 2 834

- zbyciasrodkéw trwatych 0 q g

- z podziatu zysku (ustawowo) 0 2679 26709
- podatek odroczony od zbydcieodkéw trwalych 0 q g

- poszerzenia grupy kapitatowej 0 q g

- przeniesienie z Funduszu Wspierania Zakupu Akcji 0 q a

- korekty konsolidacyjne 0 q g
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 13 042 13 042
- pokrycia straty 0 13 042 13 042
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11 817 7982 7982
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pagek okresu 10 109 7 1p2 7152
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 1013 295 27
) zwickszenia (z tytutu) 1034 4 75p 27
- aktualizacja rzeczowych aktywow trwatych 919 4486 D
- podatek odroczony od aktualizacji rzeczowyclyakiv trwatych D

- aktualizacja rzeczowych aktywoéw finansowych 0 270 27
- aktualizacja rzeczowych aktywoéw trwatych 116

b) zmniejszenia (z tytutu) 22 1799 D
- aktualizacja rzeczowych aktywow trwatych 0 1§ [t

- podatek odroczony z aktualizagjodkéw trwatych 2p 852

- odpis aktualizujcy rzeczowe aktywa trwale 0 929

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 11122 10 109 7179
6. Pozostalte kapitaly rezerwowe na piek okresu 1000 1000 1 Qoo
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -0 00 q g
@) zwigkszenia (z tytutu) 0 [0 g
b) zmniejszenia (z tytutu) 1 00(

- przeniesienie kapitatu rezerwowego na nabycdfi akasnych na kapitat

zapasowy 100G

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 100 1000
7. R&nice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkpwanych 0 9 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na paiek okresu -12 352 -11 264 -11 484
8.1. Zysk z lat ubieglych na pagek okresu 0 2702 2679
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci 0 [0 [0
b) korekty bédéw podstawowych 0 q g
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na peagek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 0 2702 2679
@) zwickszenia (z tytutu) 0 q Q

- poszerzenie grupy kapitatowej 0 [0 g
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 2679 2679
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 2679 2679
- poszerzenie grupy kapitatowej 0 q g

- podatek odroczony od zbycieodkéw trwalych 0 q Q

- korekty konsolidacyjne 0 q g
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 23 [t
8.4. Strata z lat ubieglych na patek okresu 12 352 13 966 22 094
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci 0 q g
b) korekty bédéw podstawowych 0 [0 g
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8.5. Strata z lat ubiegtych na patak okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 12 352 13 966 22 013
@) zwickszenia (z tytutu) 5(Q g q
- poszerzenie grupy kapitatowej 0 [0 g
- rozwiazanie odpisu aktualizagego udzialy 50
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 13 042 13 042
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0 13 042 13 042
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 12 402 924 8971
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -12 402 -901L -8 971
9. Wynik netto -3 08¢ -11 4511 -1 600
) zysk netto 0 33 (
b) strata netto 3086 11484 1600
c) odpisy z zysku 0 q g
9. Kapitaly mniejszéci na pocatek okresu 0 0
) zwickszenie [0
b) zmniejszenie Q
- korekty konsolidacyjne Q
9.1. Kapitaly mniejsz&i na koniec okresu 0 0
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 72 784 39 074 37 925
Il. Kapitat wkasny, po uwzgdnieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 72 784 39 074 37 925
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

poétrocze 2007 2006 potrocze 200¢
A. Przeptywysrodkdw pien¢znych z dziatalnéci operacyjnej 0 0 0
(metoda bezpwednia) 0 q [
I. Wplywy 0 g g
1. Sprzeda 0 q g
2. Inne wplywy z dziatalnii operacyjnej 0 q [
Il. Wydatki 0 g g
1. Dostawy i ustugi 0 q [
2. Wynagrodzenia netto 0 q [
3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz émiadczenia D 0 (0]
4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym 0 q g
5. Inne wydatki operacyjne q g
IIl. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalriai operacyjnej (1 - 11) - metoda
bezpdrednia 0 q g
(metoda pérednia) 0 q g
I. Zysk (strata) netto -3 086 -11 450 -1 600
Il. Korekty razem -5 444 18 990 469
1. Zyski (straty) mniejsz@i 0 q [0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek pozplkowanych
wycenianych metagdpraw wiasnéci 0 q a
3. Amortyzacja, w tym: 2 304 3428 1621
- odpisy wartéci firmy jednostek podpoarlkowanych lub ujemnej wartoi
firmy jednostek podpoerlkowanych 0 q g
4. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych o) q [
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -208 17 75
6. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 10 -4 307 -2
7. Zmiana stanu rezerw -335 203D -21L
8. Zmiana stanu zapaséw -16 304 -15 544 -5 790
9. Zmiana stanu nairasci -1 8964 -6 754 13 657
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10. Zmiana stanu zoboavian krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i

kredytow 7 564 28 82b -10 997
11. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych 4 624 8 06PR 1616
12. Inne korekty -1 218 308p 310
IIl. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalriai operacyjnej (I +/- 1) - metoda

posrednia -8 534 753P -1131
B. Przeptywysrodkéw pien¢znych z dziatalnéci inwestycyjnej

I. Wplywy 51§ 436 24
1. Zbycie wartéci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 3
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 516 43¢ 2]
a) w jednostkach powzanych 0 Q 0
- zbycie aktywow finansowych 0 Q 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 Q 0
- sptata udzielonych pgczek diugoterminowych 0 Q 0
- odsetki 0 Q 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 Q 0
b) w pozostatych jednostkach 516 436 21
- zbycie aktywow finansowych 0 381 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 2

- sptata udzielonych ggczek diugoterminowych Q

- odsetki 516 ¢ 21
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 53 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 Q 0
Il. Wydatki 4717 33868 1913
1. Nabycie wartéci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 74 38638 1913
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 Q 0
a) w jednostkach powzanych 0 Q 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 Q 0
- udzielone pgyczki dlugoterminowe 0 Q 0
b) w pozostatych jednostkach 0 Q 0
- nabycie aktywow finansowych 0 Q 0
- udzielone payczki diugoterminowe 0 Q 0
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone ejsigci 0 q 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 Q 0
Il. Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej (1 - II) -4 20[L -3427 -1 889
C. Przeplywysrodkdéw piengznych z dziatalnéci finansowej D D 0
I. Wplywy 62 72 19 165 12 674
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdwinnych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 35 834 0
2. Kredyty i payczki 26 864 19117 12 674
3. Emisja dtanych papieréw warteiowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 29 48 0
IIl. Wydatki 2193 14 280 8 707
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz técieli q 0
3. Inne, nk wyplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytéw i pyczek 21 504 13971 8611
5. Wykup dhinych papieréw warkziowych 0
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6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0

7. Platndci zobowizan z tytutlu uméw leasingu finansowego 4 4

8. Odsetki 431 304 96
9. Inne wydatki finansowe Q 0
Ill. Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi finansowej (1 - 11) 40 789 4 885 3 964
D. Przeptywy pienrgzne netto, razem (A.ll +/-B.II +/- C.III) 28 0b4 899 94§
E. Bilansowa zmiana stasmwdkow piengznych, w tym: 28 054 8 997 948

- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych -1 237 307 -159
F. Srodki pienkzne na pocgtek okresu 12 041 3044 2 504
G. Srodki pienizne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 40 P95 12|041 3 457

- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 0 g
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

NOTA 14

RZECZOWE AKTYWA TRWALE poétrocze 20074 2006 pétrocze 2006
) srodki trwate, w tym: 34 33 3201 29 054
- grunty (w tym prawo iytkowania wieczystego gruntu) 588 474 418
- budynki, lokale i obiekty ifynierii ladowej i wodnej 23 240 2377 21594
- urzadzenia techniczne i maszyny 6 036 3 954 3 464
- srodki transportu 2 66( 2 56] 2 48(
- innesrodki trwate 1 80¢ 1 244 1 093
b) srodki trwate w budowie 36 13 458
b) zaliczki nasrodki trwate 9

Rzeczowe aktywa trwale, razem 34 374 3203 29 512

W grupie "budynki, lokale i obiekty #tynierii ladowej i wodnej" budynki wykazywane 8v wartcci
przeszacowanej.

Wycena zostala spaidzona przez niezateego rzeczoznawanajtkowego.

Do okr&lenia wartdci rynkowej nieruchoméi stosuje s, zgodnie z Rozposzizeniem Rady Ministrow z
dnia 07.07.1998 r. w sprawie wyceny nieruchécnozasad sporgizania operatu szacunkowego pddigj
poréwnawcze lub podéjie dochodowe.

W przypadku przedmiotowego opracowania, wycenyutigomaéci dokonano podégiem dochodowym,
metod, inwestycyjr, technilg kapitalizacji proste;.

Podejcie dochodowe polega na okeniu wartgci nieruchoméci przy zataeniu, ze jej nabywca zaptaci za
nia cerg, ktorej wysoké¢ uzaleni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieamstéci oraz,ze zaptaci
za ni nie wiecej od kwoty, za ktérmaogtby naby inna nieruchoméc¢ o tej samej rentowroi i stopniu
ryzyka.

Podejcie dochodowe stosujeggdrzy okralaniu wartdgci nieruchoméci przynoszcych dochod lub
potencjalnie mogrych przynosi dochdd pod warunkieme wysokéé tego dochodu jest znana lub thava dc
okreslenia.

Metodk inwestycyjn stosuje s przy okrélaniu wartdci rynkowej nieruchomii przynosacej dochéd z
czynszow, ktérego wysoké mozna okréli¢ na podstawie analizy ksztattowania ginkowych stawek
czynszowych za najem lub dziang .

Przez okrélenie wart@ci rynkowej nieruchomgzi przy zastosowaniu podeja dochodowego, rozumiessi
wycere prawa do oagania dochodu przez wiciela z tej nieruchomei. Pod pogciem dochodu z
nieruchoméci rozumie s dochdd jaki ména uzyské z gruntu wraz z jego egciami sktadowymi. W
przypadku przedmiotowej nieruchogebjest to warté¢ prawa aytkowania wieczystego gruntu i zyzianej z
tym prawem wiasnizi budynkéw na gytkowanym gruncie.
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Przy zastosowaniu podeja dochodowego okéta sk wartas¢ rynkowa nieruchoméci. Oznacza taze maze
ono by stosowane do wyceny nieruchadoi dla ktérych przepisy prawne, standardy zawodmecharakter
przeniesienia praw wymaga na koniecgnalbo celowé¢ okreslenia wartdci rynkowej nieruchomsei.
Wartas¢ netto budynkéw przed przeszacowaniem wynosi: ®tgs. .zt

Wartas¢ budynkoéw po przeszacowaniu wynosi: 25.874 tys. .zt

Grupa kapitatowa posiadeodki trwate z tytutu leasingu finansowego, ktoryehrtai¢ wykazana w bilansie
wynosi 7.866 tys. zi.

Obcizenia na rzeczowych aktywach trwatych z tytutu: potrocze 2007 2006 pétrocze 2006
zobowhzania z tytutu kredytéw i pyczek 41 87§ 100 138 27 14§
umowy o wykup nalncsci leasingowych 612 564 3033
umowy o udzielenie gwaranciji 767 780 823
umowy o0 wspétpracy w zakresie dostaw i odbioréwatiw hutniczych 0 5 254
Razem 43 257 101 482 36 263
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NOTA 14.1
ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOVYCH)

- grunty (w tym prawd- budynki, lokale i |- urzadzenia

uzytkowania obiekty inzynierii  [techniczne i ’
na 30.06.2007 wieczystego gruntu) ladowej i wodnej |maszyny - srodki transportu |- innesrodki trwate|Srodki trwale, razem
a) wartg¢ bruttosrodkéw trwatych na poazek okresu 478 32 307 18 601 11 209 9 034 7162
b) zwigkszenia (z tytutu) 11§ 3 2534 409 1523 4584
- zakupu 0 3 244 15] 89( 12%8
- leasingu 0 0 2284 25§ 639 3171
- aktualizacja 115 0 0 0 0 115
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 464 4071 110 985
- likwidacji 0 0 244 0 114 359
- sprzeday 0 0 219 407 0 626
- kradziey 0 0 0 0 0 0
- przeniesienie na inwestycje w nieruchémach 0 0 0 0 0 0
d) wartg¢ bruttosrodkéw trwatych na koniec okresu 593 3231 20 66 11 21 10 441 75 22
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na geézokresu 4 8 53¢ 14 641 8 64¢ 7 786 39 614
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 1 534 -10 -96 855 1284
- umorzenia 1 53] 459 306 961 2 251
- likwidacji 0 0 -192 0 -110 -302
- aportu 0 Q 0 0 0 0
- kradziey 0 0 0 0 0 0
- sprzeday 0 0 -219 -402 0 -620
- pozostate 0 3 -58 0 4 -51
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 5 907 14 637 8 55( 8 641 40 89¢
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wardo na pocatek okresu 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartas¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okre 589 2324 6 036 2 66( 1 80¢ 34 33(
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ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJQVYCH)

- grunty (w tym praw¢- budynki, lokale i |- urzadzenia
uzytkowania obiekty inzynierii [techniczne i :

na 31.12.2006 wieczystego gruntu) ladowej i wodnej [maszyny - srodki transportu |- innesrodki trwatelSrodki trwate, razem
a) wartg¢ bruttosrodkow trwalych na poatek okresu 421 2972 18 31] 11 43} 8 754 68 641
b) zwickszenia (z tytutu) 57 22 66 1784 63] 881 26021
- zakupu 57 39§ 25§ 381 762 1 85¢
- leasingu 0 0 1 53] 25( 125 1 906
-aktualizacja z tytutu wyceny w eksporcie 0 22 264 0 0 0 22 264
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 20004 1504 855 60§ 22974
- likwidacji Q 291 1 453 75§ 571 3078
-aportu Q 583 0 0 0 583
- sprzeday 0 53 97 3] 181
- kradziey 0 0 0 0 0 0
-wyksiggowanie wartéci na kapitat z aktualizacji wyceny 0 19 134 0 0 0 19 134
- nieodptatne przekazanie 0 0 0 0 0 0
d) warta¢ bruttosrodkéw trwatych na koniec okresu 474 3238 18 594 11 204 9 034 71 69¢
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na geézokresu 2 7 06¢ 1538 8911 7 644 39 011
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 2 -391 -747 -264 13§ -1 261
- umorzenia 2 1 242 756 591 744 3337
- likwidacji 0 27§ 1 45( 66( 571 2 964
- aportu 0 0 0 0 0 0
- kradziey 0 0 0 0 0 0
- sprzeday 0 0 53 195 3] 279
- nieodptatne przekazanie 0 0 0 0 0 0
-aktualizacja z tytutu wyceny w eksporcie 0 0 0 0 0 0
-wyksiggowanie umorzenia na kapitat z aktualizacji wyceny 0 1 354 0 0 0 1354
-poszerzenie grupy kapitatowej 0 0 0 0 0 0
-wyjscie z konsolidacji ze spdikzalezng 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 4 6 671 14 63¢ 8 641 7 78¢ 3775
h) odpisy z tytulu trwatej utraty waro na pocatek okresu 0- 0 0 0 0
-zwickszenia 1 934

i) odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi na koniec okresu 0 1934 0 0 0 1934
j) wartas¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okre 474 23 77] 3 95¢ 2 561 1 244 32 013
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NOTA 14.2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

WEASNOSCIOWA) poétrocze 2007} 2006 poétrocze 2006
a) wikasne 26 464 26 74} 24 22¢
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzé&wy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym: 7 866 5271 4 824
- leasingu 7 866 5271 4 824
Srodki trwate bilansowe, razem 34 330 3201 29 054
NOTA 14.3

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO poétrocze 2007 2006 pétrocze 2006
- uzywane na podstawie umowy najmu, dz&wy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym: 6 266 6 266 6 266
a)wartd¢ gruntéw uytkowanych wieczicie 6 266 6 B4 6 266
- Urzad Miasta Katowice 3233 3 23] 3233
- Urzad Miasta Gryfice 591 591 591
- Urzad Miasta Rdzin 1973 1974 1972
- Urzad Miasta Jaworzno 453 453 453
- Urzad Miasta Tychy 17 17 17
b) wartdg¢ srodkéw trwatych aywanych na podstawie umdéw leasingu 0 70
Srodki trwale pozabilansowe, razem 6 266 6 264 6 336
Wartai¢ optat za wieczysteaytkowanie wynosi 61 tys. zt.

NOTA 15

WARTOSCI NIEMATERIALNE poétrocze 2007 2006 pétrocze 2006
a) koszty zakfczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartd¢ firmy 0
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobneadeir w tym: 149 8§ 61
- oprogramowanie komputerowe 2 83

d) inne wartéci niematerialne 0

e) zaliczki na wartici niematerialne 0

\Wartgsci niematerialne, razem 149 89 61
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NOTA 15.1
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
\Wartasci
niematerialne,
a b c d e razem
nabyte
koncesije,
patenty,
licencje i
koszty podobne zaliczki na
zakaiczonych prawartas¢  |wartasci, w inne wartdci  |wartaci
rozwojowych firmy tym: niematerialne |niematerialne
oprogramowanie
na 30.06.2007 komputerowe
a) wartg¢ brutto wartdci niematerialnych na postek okresu - - 897 118- - 897
b) zwickszenia (z tytutu) - - 115 - - 114
- zakupu - - 115 - - 115
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - 0
d) warta¢ brutto wartéci niematerialnych na koniec okresu - - 1017 123 - 1014
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na geézokresu - - 80¢ 116- - 809
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 54 - - 54
- umorzenia - - 54 - - 54
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 863 121 863
h) odpisy z tytulu trwatej utraty warol na pocatek okresu - - - - 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu - - - - 0
) wartgsé¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okrt - - 149 - - 149

Nie wystpuja wartcsci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie araieokrélonym terminie aytkowania.
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ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

\Wartasci
niematerialne,

a b c d e razem
nabyte koncesje,

koszty patenty, licencje i zaliczki na

zakaiczonych prac podobne wartéi, w inne wartéci  \wartcsci

rozwojowych wartas¢ firmy  ftym: niematerialne niematerialne

loprogramowanie

na 31.12.2006 komputerowe

a) wartg¢ brutto wartdci niematerialnych na postek okresu - - 771 354- - 771
b) zwickszenia (z tytutu) - - 122 102- - 127
- zakupu - - 122 102- - 127
c) zmniejszenia (z tytutu) - - 0 0- - 0
d) wartg¢ brutto wartéci niematerialnych na koniec okresu - - 893 456- - 893
e) skumulowana amortyzacja (Uumorzenie) na geszokresu - - 714 342- - 715
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 9( 30- - 90
- umorzenia - - 9( 30 - 90
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 804 372 805
h) odpisy z tytutlu trwalej utraty waol na pocatek okresu - - 0 0- - 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu - - 0 0- - 0
j) wartasé netto wartéci niematerialnych na koniec okrt - - 88 84- - 88

Nie wystpuja wartcsci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie
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NOTA 15.2

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) pétrocze 2007 2006 poétrocze 2006
a) wikasne 149 84 61
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym: 0 q g
\Wartdsci niematerialne, razem 149 84 61
NOTA 16

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPOREZDKOWANYCH pétrocze 2007 2006 poétrocze 2006
a) wartg¢ firmy - jednostki zalgne 22Q 22 22D
b) wartd¢ firmy - jednostki wspoétzatme q g
c) wartg¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 q g
\Wartai¢ firmy jednostek podposzikowanych, razem 2P0 220 220
NOTA 16.1

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE pétrocze 2007 2006 poétrocze 2006
a) wartg¢ firmy brutto na pocatek okresu 22Q 22 220
b) zwigkszenia (z tytulu) 0 g

- zakup udziatéw od udziatowcéw mniejszmwych Qg
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 q g
d) wartag¢ firmy brutto na koniec okresu 22Q 22 220
e) odpis wartéci firmy na pocatek okresu q g
1) odpis wartdci firmy za okres (z tytutu) q g
) odpis wartéci firmy na koniec okresu q g
h) wartg¢ firmy netto na koniec okresu 22Q 22 220
NOTA 17

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE pétrocze 2007 2006 poétrocze 2006
\Wartcs¢ brutto na pocgek okresu 10 281 8 337 8 337
a) zwickszenia 0 1944 588
- przeniesienie z magtku trwalego 0 583 588
- wycena 0 1361 D
b) zmniejszenia 0 q g

- obnizenie wartéci z tytutu wyceny 0 q g
\Wartas¢ brutto na koniec okresu 10 281 10 281 8 920
\Warta¢ umorzenia na pogtek okresu 0 Q q
@) zwigkszenia 0 Q q
b) zmniejszenia 0 q g
\Wartags¢ umorzenia na koniec okresu 0 q g
\Wartcs¢ netto na koniec okresu 10 281 10 281 8 920
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NOTA 17.1

PRZYCHODY | KOSZTY DOTYCZACE NIERUCHOMGSCI

INWESTYCYJNYCH poétrocze 2007 2006 pétrocze 2006
Przychody z optat czynszowych 690 1 302 658
Pozostate przychody 94 257 129
Przychody razem 786 1 55¢ 787
Bezpdrednie koszty operacyjne dotyce nieruchoméi inwestycyjnych

oddanych w najem, w tym: 659 1 033 469
- koszty napraw i konserwacji 95 99 5]
Bezpdrednie koszty operacyjne dotyce nieruchoméi inwestycyjnych nig

oddanych w najem, w tym: 0 0

- koszty napraw i konserwacji 0 0

Koszty razem 659 1 03] 469

W nieruchoméciach inwestycyjnych budynki wykazywang\s wartagci przeszacowane;.
Wycena zostata spaidzona przez niezateego rzeczoznawanajtkowego

Do okr&lenia wartdci rynkowej nieruchoméi stosuje s, zgodnie z Rozpouszizeniem Rady Ministréw z dnia
07.07.1998 r. w sprawie wyceny nieruchdio zasad sporglzania operatu szacunkowego pédiej
poréwnawcze lub podéjie dochodowe.

W przypadku przedmiotowego opracowania, wycenyutieomdaci dokonano podégiem dochodowym,
metod, inwestycyjr, technilg kapitalizacji proste;.

Podejcie dochodowe polega na oileniu wartgci nieruchomeci przy zataeniu,ze jej nabywca zaptaci zaar
cerg, ktorg wysokas¢ uzaleni od przewidywanego dochodu, jaki uzyska z nieametéci oraz,ze zaptaci za
nie wiecej od kwoty, za kté@rmdgtby naby inna nieruchomé¢ o tej samej rentowroi i stopniu ryzyka.

Podejcie dochodowe stosujeggdrzy okralaniu warbsci nieruchoméci przynoszcych dochdd lub potencjalr
mogacych przynosi dochdd pod warunkienig wysokd¢ tego dochodu jest znana lub #iwa do okrélenia .

Metod; inwestycyjr stosuje si przy okralaniu wartdci rynkowej nieruchomii przynoszcej dochdéd z
czynszow, ktérego wysoké mozna okréli¢ na podstawie analizy ksztattowania ginkowych stawek
czynszowych za najem lub dziang .

Przez okrélenie wartdci rynkowej nieruchomzi przy zastosowaniu podeja dochodowego, rozumiegsi
wycerg prawa do ogigania dochodu przez wieiciela z tej nieruchomei. Pod pogciem dochodu z
nieruchoméci rozumie s dochdd jaki ména uzyska z gruntu wraz z jego egciami sktadowymi. W
przypadku przedmiotowej nieruchogedjest to warté¢ prawa aytkowania wieczystego gruntu i zyzianej z
tym prawem wiasnizi budynkéw na sytkowanym gruncie.

Przy zastosowaniu podeja dochodowego okéta sk wartas¢ rynkowa nieruchoméci. Oznacza taze maze
ono by stosowane do wyceny nieruchadoi dla ktérych przepisy prawne, standardy zawodmecharakter
przeniesienia praw wymaga na koniecgnalbo celowé¢ okreslenia wartdci rynkowej nieruchomsei.

Wartas¢ netto budynkéw przed przeszacowaniem wynosi: 22Btys. zt
Wartas¢ budynkéw po przeszacowaniu wynosi: 10.281 tys. zt
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NOTA17.2

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH pétrocze 2007 2006 poétrocze 2006
Stan na poctek okresu 10 281 8 337 8 337
@) zwickszenia (z tytutu) 0 1944 588
- zakupu 0 1361 D
- przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych 0 583 588
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 q g
- umorzenia 0 q g
Stan na koniec okresu 10 281 10 281 8 920
NOTA 18

DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE poétrocze 2007 2006 poéirocze 2006
a) w jednostkach zataych i wspoétzalgnych nie podlegagych konsolidaciji 0 0
- udzialy lub akcje 0 q g
b) w jednostkach zateych, wspotzalenych i stowarzyszonych wycenianygh

metod; praw wiasnéci 0 Q q

- udzialy lub akcje 0 q g
c) w pozostatych jednostkach 2117 488 589
- udzialy lub akcje 2117 488 589
- dluzne papiery wart&iowe 0 q g

- inne papiery wartziowe (wg rodzaju) 0 q g

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 g 0
Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 2117 488 589

Udzialy @ wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszone o gdyitualizujce natomiast akcjensvycenione
wedtug cen rynkowych za watkiem akcji Huty Ostrowiec (zaktualizowane w 1008taz akcji Autostrady
Slask, ktore g wycenione wedlug cen nabycia, natomiast do ak€k Pastosowano cere ostatniej transakcji

sprzeday oraz akcji Centrozap S.A. (zaktualizowane w 53%)

NOTA 18.1

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) pétrocze 2007 2006 poétrocze 2006
@) stan na poatrek okresu 483 56 5683
- udzialy i akcje 483 56 5683
b) zwigkszenia (z tytutu) 1634 180 26
- zakup udziatow 0 q g
- aktualizacja udziatéw 0 q g
- konwersja nalenosci na akcg 0 1531

- aktualizacja akciji 1634 270 26
c) zmniejszenia (z tytulu) 0 1881 D
- sprzeda udziatow 0 q g
- wyjscie z konsolidacji ze sp&kzalezng 0 q g
- aktualizacja udziatéw 0 1881

- objecie konsolidagj 0 q g
d) stan na koniec okresu 2117 488 5809
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NOTA 18.2
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZDKOWANYCH
Lp. |a b c d e if g h i K
zastosowana
metoda
konsolidacji /
wycena metogl
charakter powizania  [praw wiasnéci, wskazanie, innej
(jednostka zalena, badz wskazanieze|data obgcia niz okreslona pod
wspotzalena, jednostka nit kontroli / lit. j) lub k),
Istowarzyszona, z podlega wspotkontroli /  wartasé wartasé procent udziat w og6lnej [podstawy kontroli
Wwyszczegdlnieniem konsolidacji / uzyskania udziatow /  |korekty bilansowa |posiadanego |liczbie gtoséw na jwspotkontroli /
nazwa (firma) jednostki ze przedmiot powiazan bezpdrednich jwycenie metoal [znacacego akcji wedtug jaktualizupce  |udziatéw /  |kapitatu walnym Znacacego
wskazaniem formy prawnesiedziba przedsgbiorstwa pasrednich) praw wiasnéci  wplywu ceny nabycigwarta¢ (razem) jakciji zakladowego  [zgromadzeniu  wplywu
EP Centrum Rekreacji ust. rekreacyjne,
1 Sp. z 0.0. Katowice  |hotelarskie zalma petna 71 0 71 100,00 100,00
obrét wierzyteln.
2 CK Modus Sp. z 0.0. [Katowice |doradztwo, handel zalea petna 50 Qg 50 100,00 100,00
EnergomontaZachéd roboty inzynier-
3 [Sp.zo.o0. \Warszawa |instalacyjne zalena 470 47( 0 90,30 90,30
roboty budowlane,
4 Wica Invest Sp. z 0.0. |[Katowice  |projektowe zalena petna 1800 180 100,00 100,00
roboty inzynieryjno-
5  |Open Wroctaw Sp. z o.Wroctaw instalacyjne zalezna 105 104 0 70,00 70,00
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EP Centrum
Rekreacji Sp. z

1 Jo.o. 13 71 43 -24 -77 402 142 260 92 0| 92 415 339
CK Modus Sp. z

2 |o.0. -55 50 0 -5(Q -55 446 0 444 41 41 391 0
Energomonta

3 |Zachdd Sp. z 0.dw upadigci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Open Wroctaw

4 |Sp.zo.0. brak danych 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 0 0 0
Wica Invest Sp. 2

5 |o.0. 137 1 800 184 0| -2 470 623 49 124 2 365 46 764 1690 8 1682 49 266 0
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NOTA 18.4

UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Lp. a b c d e f g h
% posiadanego |udziat w og6lnej nieoptacona przelotrzymane lub naiee
nazwa (firma) jednostki, ze wskazani wartas¢ bilansowa |kapitatu liczbie gtoséw na emitenta wart& |dywidendy za ostatn
formy prawnej siedziba przedmiot przedsbiorstwa |udziatow / akcji  |zakladowego walnym zgromadzenifudziatow / akcji |rok obrotowy
produkcja stali, potwyroby z
1 Huta Ostrowiec S.A. w upadi Ostrowiec  |stali, petow 0 0,008 0,004
) budowa i eksploatacja
2 Konsorcjum Autostradalask S.A. Katowice |autostrad 20 0,64 0,62
kompleksowa realizacja rol
3 Holdingpol Sp. z o.0. Soshowiec |instal. i remontowych 2 3,00 1,7Q
dziatalng¢ wytworcza,
4 Polnord Energobudowa S.A. Warszawalustugowa i handlowa 1245 0,11 0,11
wynajemsr. transportu,
5 EP Centrum Finansowe Sp. z 0.0. Katowice|maszyn i urgdzen 95 15,80 17,80
posr. finansowe, reklama, dg.
6 WLC INVEST Sp. z 0.0. ad komercyjna D 19,95 19,95
Kompleks Agro-Energetyczny wytwarzanie energii cieplnegj,
7 Namystéw Sp. z 0.0. Namystéw |produkcja olejow 0 15,22 15,22
produkcja energii cieplnej i
8 Potudniowy Koncern Energetyczny Skatowice elektrycznej 41 0,05 0,05
dziatalng¢ wytworcza,
ustugowa, budowlana i
9 Centrozap S.A. Katowice |handlowa 714 0,93 0,93
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NOTA 18.5

PAPIERY WARTGSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) poétrocze 200° 2006 poirocze 200¢
a) w walucie polskiej 2117 483 589
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 0 0 0
bl. jednostka/waluta 100 / SKK 0 0 0
tys. zt 0 0 0
- 0 0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0 0
Papiery wartéciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa finanso

razem 2117% 483 589
NOTA 18.6

PAPIERY WARTCSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) poétrocze 200° 2006 poétrocze 200t
A. Z nieograniczoa zbywalndcia, notowane na gietdach (wastobilansowa] 0] 0
a) akcje (warté bilansowa): 0 0
b) obligacje (wart& bilansowa): 0) 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wastobilansowa): D 0] 0
B. Z nieograniczom zbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych

(wartcs¢ bilansowa) 0 0
a) akcje (wart& bilansowa): 0] 0
b) obligacje (wart& bilansowa): 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wagtobilansowa): D 0 0
c2 lokaty diugoterminowe 0 0 0
C. Z nieograniczanzbywalndcia, nie notowane na rynku regulowanym

(wartcs¢ bilansowa) 2117 563 539
a) akcje (wart& bilansowa): 2020 387 142
- korekty aktualizujce wartg¢ (za okres) 1634 270 26
- wartgi¢ na pocgtek okresu 387, 117 117
- wartai¢ wedtug cen nabycia 91 91 91
b) obligacje (wart& bilansowa): 0 0] 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wastobilansowa): 96 96 447
cl udziaty 96 96 447
- korekty aktualizujce wartg¢ (za okres) -350 0
- wartg¢ na pocgtek okresu 96 444 444
- wartgs¢ wedtug cen nabycia 1171 1221 1171
c2 lokaty dtugoterminowe 0 0 0
D. Z ograniczon zbywalndcia (wartas¢ bilansowa) D 0 0
a) udzialy i akcje (warkg bilansowa): 0] 0
b) obligacje (wart& bilansowa): 0] 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wastobilansowa): D 0 0
Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem 1267 1 399 1267
Wartas¢ na pocztek okresu, razem 483 563 563
Korekty aktualizujce wartg¢ (za okres), razem 16B4 -80 26
Wartas¢ bilansowa, razem 21171 483 589
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NOTA 19

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO pétrocze 200° 2006 pétrocze 200t
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dool@djo na pocgek

okresu, w tym: 834 1 956 1 956
a) odniesionych na wynik finansowy 292 1414 1414
b) odniesionych na kapitat wtasny 542 542 542
c) odniesionych na waré firmy lub ujemm wartg¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 0 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z ujemnymi rénicami

przejciowymi (z tytutu) 0 0 0
- rozliczenie sprzedy kontraktéw diugoterminowych 0 0 0
- sprzeda zaliczkowa z dochodéw przysztych okreséw 0 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zxkiu ze strat podatkowy (z

tytutu) 0 0 0
c) odniesione na kapitat wlasny w awku z ujemnymi rénicami

przegciowymi (z tytutu) 0 0 0
d) odniesione na kapitat wlasny w z@ku ze strat podatkowy (z tytutu) d 0 0
e) odniesione na wagdfirmy lub ujemm wartcs¢ firmy w zwiazku z

ujemnymi r@&nicami przejciowymi (z tytutu) 0 0 0
3. Zmniejszenia 1] 1127 629
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z ujemnymi rénicami

przegciowymi (z tytutu) 1] 1 464 971
- zaplacone odsetki od zobawa 0 2| 0
- rozwigzanie rezerwy na odsetki 0 0 0
- rozwigzanie aktualizacji nalmosci 0 30 23
- korekta sprzedg na kontraktach dlugoterminowych 0 0 747
- sprzeda zaliczkowa z dochodéw przysztych okreséw 0 326 197
- koszty procesu 1] 0 1]
- rozliczenie sprzeds na kontraktach diugoterminowych 0 1 01d 0
- koszty gdowe dochody przyszitych okreséw 0 3 3
- procesu 0 3

- wycena papierow warfciowych 0 0

- strata podatkowa 0 0

- koszty procesu dochody przysztych okreséw 0 0

- rozwigzana rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 79 0
- rozwigzana rezerwa na odprawy rentowe 0 3 0
- rozwigzana rezerwa na odprawy emerytalne 0 9 0
- rozwigzana rezerwa na przyszie koszty 0 0

- wycena kredytu 0 0

- strata podatkowa 0 0 0
- odpis aktualizujcy $rodki trwale 0 0

b) kompensata krétkoterminowych pozycji z rezena podatek odroczony| 0 343 -343
- wycena aktywéw finansowych 0 82 -82
- wycena bhilansowa 0 56 -56
- sprzeda dlugoterminowych aktywéw finansowych 0 205 -205
c) odniesione na kapitat wtasny w awku z ujemnymi rénicami

przegciowymi (z tytutu) 0 0 0
- rozwigzana rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 0 0 0
- rozliczenie kontraktow dlugoterminowych 0 0 0
d) odniesione na kapitat wlasny w z@ku ze strat podatkowy (z tytutu) ¢ 0 0
e) odniesione na wagdfirmy lub ujemn, wartas¢ firmy w zwiazku z

ujemnymi ré&nicami przejciowymi (z tytutu) 0 0 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dooketo na koniec

okresu, razem, w tym: 833 834 1 32§
a) odniesionych na wynik finansowy 291 292 786
b) odniesionych na kapitat wtasny 542 542 542
c) odniesionych na waré firmy lub ujemmn wartgé firmy 0 0 0
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Ponadto spoétka policzyta aktywowany podatek odragzotytutu:

- wyceny kontraktéw dtugoterminowych
- rezerwy na przyszte zoboyzania
- niewyptaconych do kira okresu wynagrodae ZUS-u
Ze wzgkdu jednak na zasadstraznosci nie utworzono aktywowanego podatku odroczonego.
NOTA 20
DEUGOTERMINOWE NALEZNGSCI | ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE poétrocze 200° 2006 potrocze 200¢
a) rozliczenia midzyokresowe kosztéw, w tym: 326 116 157
- leasing 241 116§ 157
- pozostate 85
b) pozostate rozliczenia guzyokresowe, w tym: 71 71 63
- kaucje 71 71 63
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe, razem 397 187 220
NOTA 21
ZAPASY poétrocze 200° 2006 potrocze 200¢
a) materialy 2 468 2 216 2422
b) pétprodukty i produkty w toku 36 196 21 39§ 9 440
d) towary 9 523 8 26§ 9 956
Zapasy brutto, razem brutto 48 187 31 887 21 818
Odpis aktualizujcy wartg¢ materiatow 200 200 200
Zapasy netto, razem 47 987 31 683 21 61§
Zapasy materiatow i towaréw stanawiabezpieczenie kredytu na kw@ 800 tys. zt.
W pierwszym poétroczu 2007 roku nie dokonano i miewiazano aktualizacji wartei zapasow.
NOTA 22
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE poétrocze 200° 2006 potrocze 200¢
a) od jednostek powzanych 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0 0 0
- do 12 miescy 0 0 0
- powyzej 12 miesicy 0 0 0
- inne 0 0] 0
- dochodzone na drodzedeowej 0 0 0
b) nalenosci od pozostatych jednostek 45 524 37 447 32 274
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 36 744 33 564 17 866
- do 12 miescy 35 444 32 793 17 844
- powyzej 12 miesicy 1295 777 22
- inne 2 346 3 560 2 569
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 253 319 399
- rozliczenia midzyokresowe 6185 6 476 11 445
Naleznoici i rozliczenia mgdzyokresowe krétkoterminowe netto, razem 45528 43 923 32 278
c) odpisy aktualizauice wartd¢ naleznosci 18 74( 16 894 20 047
Naleznoici i rozliczenia mgdzyokresowe krétkoterminowe brutto, razem 64(268 60 818 52 32(

Naleznosci s3 nie oprocentowane.

Obciazenia na majtku obrotowym - natenoici kontraktu Alstom Power stanawzabezpieczenie wierzyteléw Banku

Milenium S.A. w wysokéci 14.720 tys. zt.

1479 tys. zt

260 tys. zt
153 tys. zt

36



PSr 2007

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J ZA I POLROCZE 2007 ROKU

NOTA 22.1

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK

POWIAZANYCH péirocze 200 2006 péirocze 200f
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
- od jednostek zakaych 0 0 0
- od jednostek wspétzaieych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znacgcego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominagej 0 0 0
b) inne, w tym: 0 0 0
- od jednostek zalaych 0 0 0
- od jednostek wspétzaiaych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znacgcego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominuggej 0 0 0
c) dochodzone na drodzgdewej, w tym: 0 0 0
- od jednostek zakaych 0 0 0
- od jednostek wspétzaieych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znacgcego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominagej 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pa@anych netto, razem 0 0 0
d) odpisy aktualizajce warté¢ naleznosci od jednostek powranych 301 301 301
Naleznoici krétkoterminowe od jednostek pawanych brutto, razem 3p1 301 301
NOTA 22.2

ZMIANA S'!'ANU QDPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH pétrocze 200 2006 poétrocze 200f
Stan na pocgek okresu 19 556 19 431 19 431
a) zwickszenia (z tytutu) 2721 5 09( 2 514
- dostaw robét i ustug 1659 2 766 1295
- odsetek 17 91 26
- ;dowe 1 00( 1236 9
- pozostate 45 997 1087
- przeniesienie zagowych na nal. uktadowe 0 0 97|
- Z p.p.p. zaglzone kosztyglowe 0 0 0
- rezerwa na utracone kokzy 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 3 537 7 626 1 904
- dostaw robét i ustug 3000 2516 1342
- odsetek 38 763 62
- pozostate 482 19§

- nalencici ssdowych 17 0 10
- wykorzystanie 4 149 489
- przeniesienie z nal. pozostatych na nadosve 0 0
Stan odpiséw aktualizagych warté¢ naleznosci krétkoterminowych na

koniec okresu 18 74( 16 895 20 047
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NOTA 22.3

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA

WALUTOWA) potrocze 200° 2006 potrocze 200¢
a) w walucie polskiej 34 385 42 414 32 544
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztip 29 883 18 394 19 774
bl. jednostka/waluta 1/ EUR 7 935 4 807 4 884
tys. zt 29 883 18 399 19 744
bl. jednostka/waluta 1/ USD 0 0 1]
tys. zt 0 0 3
bl. jednostka/waluta 1/ CHF 0 0 9
tys. zt 0 0 22
Naleznoici krétkoterminowe, razem 64 268§ 60 81§ 52 32(
NOTA 22.4

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MEDZYOKRESOWE poétrocze 200° 2006 poétrocze 200t
a) czynne 6 185 6 476 11 444
- ubezpieczenia 61 176§ 84
- materialy biurowe 0
- prenumerata

- dziezawa wieczysta 33 34
- ZF$S 201 190
- energia 38 39
- ustugi telekomunikacyjne 3 0
- koszty nasfpnego okresu 1 358 366 99
- naliczone przychody ze sprzegiawiazane z wycepkontraktow

dtugoterminowych 4 257 5 700 10 754
- leasing 275 193 234
- pozostate 0 0 4
b) pozostate rozliczenia guzyokresowe , w tym: 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe, razem 6 185 6 476 11 445

W okresie sprawozdawczym nie wysity istotne odpisy aktualizage z powodu trwatej utraty wasa.

NOTA 23
AKTYWA FINANSOWE OBROTOWE poétrocze 200° 2006 potrocze 200¢
a) w jednostkach zataych 0 0 0
b) w jednostkach wspétzateych 0 0 0
c) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znacgcym inwestorze 0 0 0
e) w jednostce dominagej 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 1 393 743 518
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju 1 393 743 518
- udzialy w funduszach inwestycyjnych 0 0 51§
- walutowe kontrakty typu forward 1393 743 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1 393 743 518
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NOTA 23.1

PAPIERY WARTGSCIOWE, UDZIALY | INNE AKTYWA FINANSOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) pétrocze 200° 2006 pétrocze 200t
a) w walucie polskiej 1 393 743 518
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztip 0 0 0
Papiery wartéciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finane,

razem 1393 743 518
NOTA 23.2

PAPIERY WARTCSCIOWE, UDZIALY | INNE AKTYWA FINANSOWE

PRZEZNACZONE DO SPRZEDAY (WG ZBYWALNOSCI) poétrocze 200° 2006 pétrocze 200t
A. Z nieograniczoa zbywalndcia, notowane na gietdach (wastdbilansowa) 0
a) akcje (wart& bilansowa): 0
b) obligacje (wart& bilansowa): 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wagtobilansowa): D 0
B. Z nieograniczom zbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych

(wartas¢ bilansowa) 0
a) akcje (wart& bilansowa): 0
b) obligacje (wart& bilansowa): 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wastobilansowa): D 0
C. Z nieograniczanzbywalndcia, nie notowane na rynku regulowanym

(wartas¢ bilansowa) 518
a) akcje (warté bilansowa): 0
b) obligacje (wart& bilansowa): 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wastobilansowa): D 5194
cl.udziaty w funduszach powierniczych 0 518
- wartai¢ godziwa 0 0
- warta¢ rynkowa 0 0
- wartcgs¢ wedtug cen nabycia 0 381
d) bony komercyjne 0 0
D. Z ograniczon zbywalndcia (wartas¢ bilansowa) D 0
a) udzialy i akcje (wartg bilansowa): D 0
b) obligacje (wart& bilansowa): 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (wastobilansowa): D 0
Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem 381
Wartai¢ na pocatek okresu, razem 517
Korekty aktualizujce wartg¢ (za okres), razem 0 1]
\Wartcs¢ bilansowa, razem 0 518
NOTA 24

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY poétrocze 200° 2006 poétrocze 200t
Srodki pienizne w banku i w kasie 2 A7H 1 657 1254
Lokaty krétkoterminowe 37 62( 10 384 2571
Razem 40 094 12 041 3825

Srodki pienkzne % oprocentowane zgodnie z umowami zawartymi z pegggaymi bankami, w ktérych wygtuje
zmienna stopa procentowa, lokaty terminowe zaweegprzy statej stopie procentowe;.
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NOTA 24.1

SRODKI PIENIEZNE | ICH'EKWIWAL_ENTY WYKAZANE W

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENEZNYCH pétrocze 200° 2006 pétrocze 200t
Srodki pienizne w banku i w kasie 2 478 1 657 1 254
Lokaty krétkoterminowe 37 62( 10 384 2 569
Kredyty w rachunkach bigcych 0 0 -366
Razem 40 095 12 041 3 457
NOTA 24.2

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA

WALUTOWA) poétrocze 200° 2006 poétrocze 200t
a) w walucie polskiej 39 244 9 954 1885
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 85( 2 0871 1 94(
bl. jednostka/waluta 1/ .EURO 224 544 48(
tys. zt 85( 2 084 1940
b2. jednostka/waluta 1/ USD 0 1] 0
tys. zt 0 2| 0
b3. jednostka/ waluta 1/SEK 0 1]

tys. zt 0 1] 0
Srodki pienkzne i inne aktywa pienkne, razem 40 095 12 041 382§

W okresie sprawozdawczym nie wysity istotne odpisy aktualizage z powodu trwatej utraty wast aktywow.
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NOTA 25
KAPITAE ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Rodzaj Rodzaj Wartas¢ serii / emisji

uprzywilejowaniajograniczenia praw wg wartgci Sposéb pokrycia Prawo do dywidendy
Seria / emisja Rodzaj akcji akciji do akcji Liczba akcji nominalnej kapitatu Data rejestracji_|(od daty)
A zwykte na okazicielgbez 7 430 000 7430 01.04.92 01.01.92
B zwykte na okazicielelbez 3570000 3570 18.09.9Y 01.01.97
C zwykie na okazicielelbez 33 000 00D 33000
Liczba akcji, razem 44 000 00D
Kapitat zakladowy, razem 0400
Wartas¢ nominalna jednej akcji = 1 z
Kapitat zaktadowy zarejestrowany 44 000
Przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacii 21 335

65 335

Kapitat zaktadowy razem

Zgodnie z wymogami MSR 29 Energomanfotudnie S.A. dokonat przeliczenia kapitatu podstaego w zwazku z tym,ze kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacji.

Przeliczenia dokonano w nagtijacy sposob:

Okres
kwiecien-grudzier 1992
1993
1994
1995
1996
1997

wskanik
33,20%
37,60%
29,50%
21,60%
18,50%
13,20%

przed przeszacowaniem

7430

9 897

13 618

17 635

21 444

25411
X

po przeszacowaniu

9 897

13618
17 635
21 444
25411
28 765

21 335
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W okresie sprawozdawczym ngsita emisja akcji serii C. W zwiku z tym kapitat zaktadowy zekszyt sk 0 33 000 tys. zt

Ponizej podajemy akcjonariuszy posiagiajch co najmniej 5% kapitatu zakladowego Spotkdmen 31.12.2006

Renata Gasinowicz
UBS AG Zurich
PZU Asset Management S.A.

Akcjonariusz

% kapitatu liczba glosow % gltoséw na

liczba akciji akcyjnego na WZA WZA
2644130 24,04% 2644 130 24,04%
876 120 7,96% 876 120 7,96%
55110 5,01% 55110 5,01%
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NOTA 26
KAPITAL ZAPASOWY poétrocze 200° 2006 potrocze 200¢
a) ze sprzedq akcji powyzej ich wartgci nominalnej 10 59 7 755 7 755
b) utworzony ustawowo 0 0 0
c) utworzony zgodnie ze statutem / umgwonad wymaganustawowo
(minimalm) wartasé¢ 0 43 43
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow 131 131 184
e) inny (wg rodzaju) 1 096 53 0
Kapitat zapasowy, razem 11 817 7 984 7 982
NOTA 27
KAPITAE Z AKTUALIZACJI WYCENY poétrocze 200° 2006 poétrocze 200t
a) z tytutu aktualizacgrodkéw trwatych 9 889 9 794 7 090
b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumenténainisowych, w tym 0 0
c) z tytulu podatku odroczonego 0 0 0
d) réznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 1233 314 89
- wycena aktywéw finansowych 1239 314 89
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 11 123 10 104 7179
NOTA 28
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU
PRZEZNACZENIA) potrocze 200° 2006 potrocze 200¢
- utworzenie kapitatu w celu nabycia akcji wiasimyc 1 00! 1000
- pozostate kapitaly rezerwowe 0 0
Pozostalte kapitaly rezerwowe, razem 1 00( 1 00d
- korekty konsolidacyjne 0 0
Pozostate kapitaly rezerwowe 1 00( 1000
NOTA 29
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI pétrocze 200° 2006 poétrocze 200t

Stan na pocgek okresu

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zmiana funduszy i udziat w wyniku finansowym

- korekta konsolidaciji

Stan kapitaltdw mniejs#oi na koniec okresu

o [©O |0 |©O |0 |o
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NOTA 30

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) poétrocze 200° 2006 poétrocze 200t
a) stan na poarek okresu 4 201 4174 4174
b) zwickszenia (z tytutu) 0 4 201 0
- odprawy emerytalne 0 540 0
- nagrody jubileuszowe 0 3635 0
- odprawy rentowe 0 26

c) wykorzystanie (z tytulu) 0 0) 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 4174 0
- nagrody jubileuszowe 0 3 648 0
- odprawy emerytalne 0 50(0 0
- odprawy rentowe 0 26 0
- przekwalifikowanie odpraw rentowych na krétkobémowe q 0 0
e) stan na koniec okresu 4 201 4 201 4174

Swiadczenia pracownicze obejmujtugoterminow czesé rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emergtamtowe.

Rezerwy na nagrody i odprawy emerytalno-rentoweéahpeszacowane przez aktuariusza i reprezemajta¢ biezaca

zobowizah Spotki dominugcej wobec pracownikéw z tych tytutéw.

Do wyznaczenia zobowzay wykorzystano metagtzw. prognozowanyckwiadczé jednostkowych zwantakze metod

$wiadcze narostych w stosunku do gtapracy. Przyjto diugookresowroczm stog; wzrostu wynagrodzena poziomie
2%. Jako stapdyskontovy przyjeto 5%, tj. na przewidywanym poziomie rentowoionajbezpieczniejszych
diugoterminowych papieréw wagtiowych notowanych na polskim rynku kapitalowymiédcio- i dwudziestoletnich

obligacji skarbowych

NOTA 30.1

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO potrocze 200° 2006 potrocze 200¢
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dootvedo na pociek

okresu, w tym: 3729 2 624 2 624
2. Zwiekszenia 22| 1111 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdataich rénic

przejciowych (z tytutu) 22 1111 0
- wycena aktywdw trwalych 22 0 0
- sprzeda aktywoéw finansowych 0 0
- wycena bilansowa 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w awku z dodatnimi rénicami

przegciowymi (z tytutu)

- wycena rzeczowych aktywéw trwatych

c) odniesione na wardé firmy lub ujemn, wartas¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi rénicami przejciowymi (z tytutu) 0
3. Zmniejszenia -79
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z dodatnimi rénicami

przefciowymi (z tytutu) 3 349 264
- amortyzacja od ulgi inwestycyjnej 3 6) 3
- réznice kursowe odrodkéw piengznych 0 0

- wycena udzialéw CAIB 0 82 0
- aktualizacja papierow wagtiowych 0 205 205
- wycenasrodkéw piengznych 0 1]

- wycena rozrachunkéw 0 55 55
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b) kompensata krétkoterminowych pozycji z aktywanytutu podatku

odroczonego 0 343 -343
- wycena aktywéw finansowych 0 82 -82
- wycena bhilansowa 0 56 -56
- sprzeda aktywoéw finansowych 0 205 -205

c) odniesione na wargé firmy lub ujemn, wartcs¢ firmy w zwiazku z

dodatnimi rénicami przejciowymi (z tytutu) 0 0 0

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohvedio na koniec

okresu, razem 3748 3729 2703
NOTA 31
DEUGOTERMINOWE ZOBOWHAZANIA FINANSOWE poétrocze 200° 2006 poétrocze 200t

a) wobec pozostatych jednostek 10 364 9 746 6 644

- kredyty i payczki 7143 8 139 5125
- leasing 3174 1 604

- inne (wg rodzaju) 48 0 1521
- umowy leasingu finansowego 0 0 1521

Zobowigzania diugoterminowe, razem 10 364 9 744 6 644
NOTA 31.1
DEUGOTERMINOWE ZOBOWRAZANIA FINANSOWE (STRUKTURA

WALUTOWA) pétrocze 200° 2006 potrocze 200¢

a) w walucie polskiej 10 364 9 746 6 646
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 0 0 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0 0

Zobowigzania diugoterminowe, razem 10 364 9 744 6 644
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NOTA 31.2

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PQZYCZEK stan na 30.06.2007 r.

Nazwa (firma) jednostki

Siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki wg
umowy

Kwota kredytu
pozyczki
pozostata do
splaty

Termin sptat)

Zabezpieczenia

Inne

zt

waluta

zt

waluta

Wojewodzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej

K-CE

2616

Zt

1325

Zt

20.12.2012

poreczenie cywilno-prawne
SEJ S.A., dwiadczenie w
formie aktu notarialnego

Poreczyciela o poddaniu si

egzekucji, hipoteka zwykta -

2.615.729,- zk. i hipoteka
kaucyjna na nieruchomaci -

682.000,- zt., éwiadczenie w|

formie aktu notarialnego
Pozyczkobiorcy o poddaniu
sie egzekucji, cesja praw z

polisy ubezpieczeniowej

BRE BANK S.A.O/R.K-CE

3500

Zt

3 500

Zt

31.012009

hipoteka zwykta na
nieruchomosci w
Katowicach ul.
Mickiewicza -
3.500.000zt; hipoteka
kaucyjna 700 000, na
prawie wieczystego
uzytkowania; cesja z
praw z polisy

Umowa nr
11/036/06/Z/0OB z
dn.14.03.2006r. Na

zapotrzebowania na

ubezpieczeniowej

kredyt obrotowy zlotowy

finansowanie statego

kapitat obrotowy oraz na
dokapitalizowanie spotk
Wica Invest Sp. z 0.0.
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hipoteka kaucyjna na
nieruchomaosci w
Katowicach ul.

kredyt odnawialny

zlotowy Umowa nr
11/171/06/2/PX z dnia

02.08.2004 r., na

BRE BANK S.A.O/R.K-CE W-WA 5500 Zt - Zt 15.07.2009 Mickiewicza - finansowanie zobowkan
6.600.000zt.; wraz z | wynikajacych z gwarancj
cesp praw z polisy i kredytu

ubezpieczeniowej krétkoterminowego na
biezaca dziatalngé
3
PKO BANK POLSKI 8 | s7000 | zt | 2317| z | 31122017 “Weksel wiasny,
)é hipoteka

Pozyczka jest sptacana w ratach miesiecznych w wysokosci 25 tys. zt. Termin ostatniej raty zapada 31.12.2012
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NOTA 31.3

DLUGOTERMINOWE | KRO'{KOTERMINOWE ZOBOWAZANIA

FINANSOWE Z TYTULU UMOW LEASINGU poétrocze 200° 2006 potrocze 200¢
a) do 1 roku 1 958§ 1 266 1370
b) powyzej 1 roku do 5 lat 3174 1 604 1521
Zobowigzania finansowe, razem 5 137 2 874 2 891

Wartas¢ zobowhzan z tytutu odsetek wynikagych z uméw leasingu na koniec 30.06.2007 roku wyr&i 1 tys. zt; na
koniec 30.06.2006 roku wynosi 360 tys. zt.

Wartas¢ biezaca minimalnych optat na 30.06.2007 r. wynosi 4.6/4 zt, natomiast w na 30.06.2007 r. 2.531 tys. zt

W okresie sprawozdawczym w rachunku zyskéw i stgdéazano kwag 175 tys. zt wynikajca z odsetek dotyezych optat
leasingowych.

Podpisane umowy leasingowe zawignai.in. ponisze warunki:

Przedmiotem umowy jest przekazanie przez Finansgp na Korzystagego prawa doaywania wybranego przez
Korzystajcego przedmiotu leasingu w zamian za uméwione pfBasingowe.

Korzystajcy przejmuje na siebie wszelkie optaty, podatkinié nalencici pozostajce w bezpérednim zwizku z umowy
leasingu lub przedmiotu leasingu

Opfaty leasingowe ulegapdpowiedniej zmianie w przypadkach:

1. Zmiany ceny przedmiotu leasingu w okresiedry podpisaniem umowy a wydaniem przedmiotu leasing
Korzystajcemu

2. Wprowadzenie nowychalz zmiany istniejcych przepiséw prawnych dotygz/ch podatkéw #dz innychswiadczé
publiczno-prawnych pozostaych w zwizku z umova.

3. W przypadku zmiany stopy procentowej w Bankafisujcym Finansujcy maze odpowiednio zmiehiwysokaé optat
leasingowych.

Po zakdéczeniu umowy leasingu, w terminie nie ZBaym ni siedem dni Korzystagy jest zobowjzany zapewri zbycie
przedmiotu leasingu po cenie oflmmej w harmonogramie finansowym. Przez zbycieayalezumie€ zawarcie przez
Finansujcego umowy sprzedg przedmiotu leasingu z nabysveiskazanym przez Korzyst@ego oraz wplywu ceny na
rachunek Finansggego. W szczegdldoi Korzystajcemu przystuguje prawo nabycia przedmiotu leasingu.

NOTA 32

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) poétrocze 200° 2006 poétrocze 200t
a) stan na poarek okresu 504 506 506
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 504 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 444 0
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 54 0
- rezerwa na odprawy rentowe 0 4 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 506 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 442 0
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 60 0
- rezerwa na odprawy rentowe 0 4 0
d) rozwiazanie (z tytutu) 0 0 0
e) stan na koniec okresu 504 504 508
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NOTA 32.1
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW) poétrocze 200° 2006 potrocze 200¢
a) stan na poarek okresu 1 000 100 100
b) zwigkszenia (z tytutu) 312 1 00d
- rezerwa na podatek dochodowy Oddziatu w Niemtzec 317 1 00d
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwizanie (z tytutu) 666 100 100
- rozwigzanie rezerwy na podatek dochodowy Oddziatu w Nizstie 666 100 100
e) stan na koniec okresu 646 1 00d 0
NOTA 33
KROTKOTERMINOWE ZOBOWMKZANIA FINANSOWE pétrocze 200° 2006 pétrocze 200t
f) zobowhzania finansowe 11 144 4 084 6 676
- kredyty i payczki 9 186 2 818 5115
- Z tytulu leasingu 1958 1 266 1370
- walutowe kontrakty typu forward 0 0 191
Zobowigzania finansowe razem 11 144 4 084 6 676
NOTA 34
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE pétrocze 200° 2006 poétrocze 200t
a) wobec jednostek zateych 0 0 0
b) wobec jednostek wspétzate/ch 0 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki domimgej 0 0 0
f) wobec pozostalych jednostek 64 238 58 974 21 611
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagaditio 22 63( 32 297 14 404
- do 12 miegcy 21 10§ 30 984 14 214
- powyzej 12 miesicy 1524 1 309 189
- zaliczki otrzymane na dostawy 31 98( 19 407 1132
- zobowinzania wekslowe 0 0 0
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedzeinnych$wiadczeé 5 317% 4311 2 882
- Z tytutu wynagrodze 3241 1672 1995
- inne (wg tytutdw) 1070 1307 1198
- potgcenia przez listptac 99 102 119
- cesje 0 0 7|
- ubezpieczenia 44 72 33
-$rodkéw trwatych w budowie 42| 106 43
- kaucje 26 21 27
- kary umowne 820 820 966
- wadia 0 0
- pozostale 39 181 12
g) fundusze specjalne (wg tytutléw) 0 0
- fundusz socjalny 0 0
- pozostate fundusze 0 0
h) zobowizania z tytulu podatku dochodowego 0 0 0
i) rozliczenia m¢dzyokresowe 15 744 11 196 10 779
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|Zobowiqzania krétkoterminowe, razem | 79 982£ 70 17.'% 32 384}
Zobowigzania g nie oprocentowane.

NOTA 34.1

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA

WALUTOWA) pétrocze 200° 2006 potrocze 200¢
a) w walucie polskiej 74 134 68 964 30 677
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 5 843 1 210 17172
bl. jednostka/waluta 1/EUR 1533 314 422
tys. zt 5773 1204 1704
bl. jednostka/waluta 1/CZK 532 0 0
tys. zt 70 0 0
bl. jednostka/waluta 1/ USD 0 0 0
tys. zt 0 0 0
bl. jednostka/waluta 1/CAD 0 0 2
tys. zt 0 0 6)
bl. jednostka/waluta 1/NOK 0 0 0
tys. zt 0 0 0
bl. jednostka/waluta 1/CHF 0 3 0
tys. zt 0 6) 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 79 981 70 171 32 384
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NOTA 34.2

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PQZYCZEK stan na 30.06.2007 r.

a
nia

—

-

Nazwa (firma) jednostki |Siedziba| Kwota kredytu/ | Kwota kredytu / [Termin Zabezpieczenia Inne
pozyczki wg umowy pozyczki pozostatesptaty
do sptaty
zt waluta | z waluta
poreczenie cywilno-prawne SEJ S.A.,&wiadczenie w
Wojew6dzki Fundusz formie aktu notarialnego Porgczyciela o poddaniu si
' . . egzekuciji, hipoteka zwykta - 2.615.729,- zt. i higeka
Ochrony Sro_d0W|ska_ i K-CE 2616 | Zt 1325 Zt |20.12.2012 Kaucyjna na nieruchomaci - 682.000,- ., éwiadczenie
Gospodarki Wodnej w formie aktu notarialnego Pazyczkobiorcy o poddaniu
sie egzekucji, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
. . : kredyt obrotowy ztotowy Umowa nr
hipoteka zwykta na nieruchomdciw | 4 1,035/06/2/08 z dn.14.03.2006r. |
Katowicach ul. Mickiewicza - 3.500.000zi; finansowanie statedo zapotrzebowal
BRE BANK S.A.O/R.K-CE| W-WA 3500 | zt 3500 Zt | 31.01.2009 hipoteka kaucyjna 700 000, na prawie na kapitat obrgtowyporaz na
wieczystego aytkowania; cesja z praw z dokapitalizowanie sp6tki Wica Inveg
polisy ubezpieczeniowej Sp. 2 0.0 T
kredyt odnawialny ztotowy Umowa 1
. . . : 11/171/06/Z/PX z dnia 02.08.2004 f.
hipoteka kaucyjna na nieruchomdgci w na finansowanie zobowiad
BRE BANK S.A.O/R.K-CE| W-WA 5500 | zb - Zt |15.07.2009| Katowicach ul. Mickiewicza - 6.600.000zt.; oo oW
. . ) : . wynikajacych z gwaranciji i kredytu
wraz z cesj praw z polisy ubezpieczeniowe krétkoterminowego na biaca
dziatalng¢
PKO BANK POLSKI  Wroctaw 57000 | zt 2 317 Zt | 31.12.2007 weksel wtasny, hipoteka

Pozyczka jest sptacana w ratach miesiecznych w wysokosci 25 tys. zt. Termin ostatniej raty zapada 31.12.2012
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NOTA 34.3
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE pétrocze 200° 2006 potrocze 200¢
a) bierne rozliczenia milzyokresowe kosztow 15 744 11 196 10 77§
- krétkoterminowe (wg tytutdéw) 15 744 11 196 10 752
- rezerwa na reklamacje 300 300 150
- rezerwa na urlopy 4217 427 213
- rezerwa na badanie bilansu 14 31 20
- kwoty zobowgzan wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 11172 7 699 10 051
- koszty dotycrce prowadzenia biura rachunkowego w Niemczech 58 46 50
- inne 95
- rezerwa na przyszte koszty 147 343 268
- rezerwa na kosztydowe 0 0 0
- odsetki od kredytu 0 3 0
- rezerwa na kary 384 322
- rezerwa na zobowdania 3113 1 745
- rezerwa na wyburzenie budynkéw 0 26(
- gwarancje 34 21 26
Inne rozliczenia midzyokresowe, razem 15 744 11 196 10 77§

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

NOTA 36

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZED'AY, PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNGSCI)

potrocze 200°

pétrocze 200¢

- produkcja podstawowa (ustugi budowlano maovee 52 288 37 56(
- produkcja przemystowa 7 269 7044
- generalne wykonawstwo 1217 2 498
- ustugi 2943 2 136
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, razem 63 712 49 234
- w tym: od jednostek poawzanych 0 0

NOTA 36.1

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY PRODUKTOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA)

poétrocze 200°

poétrocze 200¢

a) kraj 36 434 30 533
b) eksport 27 27§ 18 705
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, razem 63 712 49 234
- w tym: od jednostek poawzanych 0 0

NOTA 36.2

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY TOWAROW I !VIATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNGCI)

potrocze 200°

poétrocze 200¢

- towaréw 5616 5 564
- materiatow 86 176
Przychody netto ze sprzegetowar6w i materiatdw, razem 5 702 5744
- w tym: od jednostek poawzanych 0 0)
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NOTA 36.3

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

péirocze 200

potrocze 200¢

a) kraj 5 384 5 744
b) eksport 317 0
Przychody netto ze sprzegetowar6w i materiatdw, razem 5 702 5744
- w tym: od jednostek powzanych 0 0

NOTA 37

KOSZTY WEDtUG RODZAJU

poétrocze 200

potrocze 200¢

a) amortyzacja 2 309 1617
b) zuzycie materiatéw i energii 11 384 11 42§
c) ustugi obce 40 677 16 943
d) podatki i optaty 1 086 1 067
e) wynagrodzenia 19 794 16 856
f) ubezpieczenia spoleczne i infwiadczenia 6 836 5791
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 833 857
Koszty wedtug rodzaju, razem 82 916 54 55¢
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozlicreiedzyokresowych -13 493 -5 565
Koszty wytworzenia produktow na wiasne potrzebyjestki (wielka¢

ujemna) -18 -156
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -13 -102
Koszty ogoélnego zagrlu (wielkas¢ ujemna) -4 423 -3 96§
Koszty handlowe 5 28( 5291
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towardwateriatow 70 249 50 05¢

NOTA 38

INNE PRZYCHODY

pétrocze 200

potrocze 200¢

a) rozwhzane rezerwy (z tytutu) 2 944 1 357
- nalenoici 2 689 1 357
- nagrody jubileuszowe 0 0
- wyburzenia budynkéw 26( 0
- odprawy emerytalne 0 0
- odprawy rentowe 0 0
b) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 1 0
c) pozostale, w tym: 2 689 3282
- zwrot kosztéw gdowych 11 28
- kary umowne 1184 2 497
- odpis zobowizan przedawnionych 50 5
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 6 0
- przychody z inwestycji 631 636
- dofinansowanie organizacji 10 0
- odszkodowania powypadkowe 7| 29
- odszkodowania 477 0
- pozostate odszkodowania 10
- przychody oddziatu Lidenscheid 17
- pozostate przychody eksportu-afiginie na utracone korggi 0
- pozostate 249 60
Inne przychody operacyjne, razem 5 654 4 634
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NOTA 39

INNE KOSZTY péirocze 2007 pdtrocze 200¢
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1 0
b) aktualizacja wartzi aktywow niefinansowych 0 0
c) utworzone rezerwy z tytutu 3199 2 352
- nalenoici 1769 2 352
- przysztych zobowizan 1 364 0
- kary umowne 62 0
d) pozostate, w tym: 1235 4 489
- szkody na kontraktach 0 0
- renty wyréwnawcze 25 25
- umorzenie nalaosci z posgpowai ukladowych 0 48
- darowizny 2 2
- koszty gdowe 280 71
- sktadki na rzecz organizaciji 27| 16
- koszty adwokackie 1 3
- korekta amortyzacji dotygza wyceny nieruchonsoi 165 0
- aktualizacja zapaséw 0 0
- koszty dotycace nieruchomgxi inwestycyjnych 659 469
- kary umowne 2 497
- spisanie nalaosci niesciagalnych 17
- optaty za aytkowaniesrodowiska 0
- pozostate szkody 35
- naprawy powypadkowe 11 24
- umorzenie nalaosci pozostatych 0 547
- pozostate 65 735
Inne koszty operacyjne, razem 4 435 6 841

NOTA 40

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK pétrocze 2007 pétrocze 200¢
a) z tytulu udzielonych pyczek 0 0
- od pozostalych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 622 77
- od pozostatych jednostek 622 77
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 622 77

NOTA 40.1

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

pétrocze 200

potrocze 200¢

a) dodatnie rinice kursowe 0 842
b) rozwigzanie rezerwy (z tytulu) 785 62
- Z tytulu odsetek nataych 21 62
- Z tytulu odsetek od pgczek 0

- aktywow finansowych 764

c) pozostate, w tym: 1 680 19
- dywidenda 0 0
- skonta, upusty 19 17
- przedawnienie odsetek 0 0
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- umorzenie odsetek naliczonych 15 2|
- zysk ze zbycia inwestycji 0 0
- zysk z walutowych transakcji terminowych 253 0
- wycena walutowych transakcji terminowych 1393 0
- sprzeda wierzytelndgci 0 0
- aktualizacja wartei inwestycji 0] 0
- inne 0 0
Inne przychody finansowe, razem 2 4685 923

NOTA 41

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtLU ODSETEK

poétrocze 200°

poétrocze 200¢

a) od kredytow i payczek 192 115
- dla innych jednostek 192 115
b) pozostate odsetki 240 186
- dla innych jednostek 240 186
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 432 301

NOTA 41.1

INNE KOSZTY FINANSOWE

poétrocze 200°

pétrocze 200¢

a) nadwyka ujemnych rénic nad dodatnimi 364 0
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 23 26
- odsetki z tytutu nalaoici 13 26
- odsetki od payczek 10 0
c) pozostale, w tym: 756 215
- storno wyceny transakcji terminowych 743
- gwarancje ubezpieczeniowe 0
- oplaty dotycace gwarancji 8
- koszty windykacji 1]
- prowizje od kredytow i pgyczek 4 16
- wycena kontraktéw forward 0 191
- inne 0 0
Inne koszty finansowe, razem 1143 241

NOTA 42

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

poétrocze 200°

pétrocze 200¢

1. Zysk (strata) brutto -2 541 411
2. R&@&nice pomigdzy zyskiem (strat) brutto a podstawa

opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -645 3012
a) przychody nie zaliczane do przychodéw

podatkowych(zmniejszenie podstawy opodatkowania) 12 234 -8 858
b) przychody nie zaliczane do przychodowgswych (zwgkszenie

podstawy opodatkowania) 6 314 4 924
c) koszty i straty nieuznawane przez przepisy pganee za koszty

uzyskania przychodéw (zeliszenie podstawy opodatkowania) 25 531 17 21
d) koszty i straty nie zaliczane do kosztowegswych (zmniejszeri

podstawy opodatkowania) 20 254 13 294
e) inne zmniejszenia dochodu do opodatkowania 8 2 296
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -3 186 3423
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4. Odliczenie straty z lat ubiegtych o 0
5. Odliczenie darowizn 0 0
6. Podstawa opodatkowania po odliczeniu straty -2 754 -3 423
7. Podatek dochodowy hitgcy 310 0
8. Podatek dochodowy ligcy ujety w deklaracji podatkowej 314 0
9. Podatek od dziataldoi eksportowej 237 3
10. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskétrat 547 3
11. Podatek odroczony 2 707
12. Razem podatek dochodowy 545 704

NOTA 43

ZYSK (STRATA) NETTO

pétrocze 2007

[ p6trocze 2004

a) zysk (strata) netto jednostki domigsj 933 -1 306
b) zyski (straty) netto jednostek zahgch 491 -294
c) zyski (straty) netto jednostek wspoéizalgch

d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0
e) korekty konsolidacyjne -4 510 0
Zysk (strata) netto -3 084 -1 600

NOTA 44

Sposob obliczenia (zysku) straty na jedna@kuajykla przedstawiono w rachunku zyskéw i strat, jestosunek zysku (straty) netto do

ilosci akcji.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnai¢ operacyjna obejmuje dziataktowynikajaca ze statutu firmy ,w ramach ktérej podejmowaaezatania zmierzape do

osiagniecia przychodéw ze sprzedadotyczcych dziatalnéci budowlano-montzowej, produkcyjnej, ustugowej i handlowej w zakees
budownictwa energetycznego i przemystowego. Dziatélinwestycyjna to wszystkie transakcje dotyaz magtku trwatego firmy oraz

aktywow finansowych. Dziatalré6 finansowa to operacje zagiane z zewgtrznymi zrodtami finansowania.

RACHUNEK I?RZEPLYWOWSRODKOW PIENEZNYCH Z
DZIA£ ALNO SCI OPERACYJNEJ (metoda pednia)

poétrocze 200°

poétrocze 200¢

|. Zysk (strata) netto -3 086 -1 600
Il. Korekty razem -5 448 -161
1. Zyski (straty) mniejsz@i 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podpzadkowanych

wycenianych metoe praw wlasnaci 0 0
3. Amortyzacja, w tym: 2 309 1621
- odpisy wartéci firmy z konsolidacji jednostek podpadkowanych lub

ujemnej wartéci firmy jednostek podposzikowanych 0

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0

5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -208 75
- odsetki od kredytu -179 75
- pozostate odsetki -29 0
6. (Zysk) strata z dziatalngci inwestycyjnej 10 -2
- Zz tytulu sprzedgy rzeczowego majku trwalego 10 -2
- z tytulu sprzedgy krétkoterminowych aktywéw finansowych 0 0
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7. Zmiana stanu rezerw -335 -21]
- Zmiana stanu rezerw z tyt. odroczonego podatichadowego 2 79
- rezerwa na podatek Niemcy -355 -100
- rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 0 0
8. Zmiana stanu zapaséw -16 304 -5 790
- materialy -252 -445
- p6iprodukty i produkcja w toku -14 796 -4 987
- towary -1 256 -358
9. Zmiana stanu nalgnosci -1 894 13 657
- 2 tyt. dostaw i ustug -3 166 12 459
*do 12 m-cy -2 649 11 896
* powyzej 12 m-cy -521 562
- Z tyt. podatkéw -198 -541
- inne 1 468 1740
- dochodzone na drodzadewej 0 0
10. Zmiana stanu zobowizan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek

i kredytow 7 565 -11 627
- 2 tyt. dostaw i ustug -9 641 -10 276
*do 12 m-cy -9 851 -9 721
* powyzej 12 m-cy 21§ -549
- zaliczki otrzymane 12 57§ -1 722
- Z tytutu podatkdw, cel, ubezpiegzieinnych$wiadczé 1 00§ -189
- Z tytulu wynagrodzie 1569 762
- zobowizania wekslowe 0
- inne -263 -202
-leasingu 2 314 0
11. Zmiana stanu rozliczé migdzyokresowych 4 62 1616
- rozliczenia mjdzyokresowe czynne -4 000 -43
- rozliczenia midzyokresowe bierne 8 629 1 659
12. Inne korekty -1 218 310
- aktualizacja dlugoterminowych aktywow finansowyc -919 0
- wycofanie aktualizacji aktywow finansowych -828 0
- wycena walutowych kontraktéw terminowych typavard -65 310
- zmiany kapitatu rezerwowego z aktualizacji 1013 0
- odsetki naliczone od pyczek i kredytéw 78

- odsetki zaptacone od kredytu 83

- odsetki zaptacone od leasingu finansowego 5

- aktualizacja finansowego nagju trwatego

- pozostate 0 0
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) -8 534 -1 761

Spétki wehodace w skiad Grupy Kapitatowej spadzaj Rachunek Przeptywow Pieinych metod pasredni.

Réznice pomédzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami  stapkazanymi w Rachunku Przeptywéw Pigmiych zaprezentowane
sq W nocie objaniajacej do Rachunku Przeptywdéw Piemmych. Niezgodnéci wynikaja z przeniesienia niektorych pozycji z dziataicio

operacyjnej do dziataldoi inwestycyjnej lub finansowe;.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
Nota 45. Cele i zasady zagrdzania ryzykiem finansowym

Ryzyko operacyjne

Od potowy 2005 roku podmiot dominujacy ubezpiecza swoje naleznosci w jednym z
renomowanych towarzystw ubezpieczeniowych. W przypadku odmowy objecia
naleznosci danego kontrahenta ochrong ubezpieczeniowa, decyzja o transakgji z tym
kontrahentem podejmowana jest po analizie jego kondycji finansowej i oceny
przedktadanych przez niego zabezpieczen. Ponadto podmiot dominujacy wykorzystuje
szeroki wachlarz instrumentéw finansowych jak gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe
czy tez weksle jako zabezpieczenia prawidlowego wykonania kontraktow.

Sezonowos¢ sprzedazy

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktora jest
powodowana w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Miesigce zimowe wigza sie
ze zmniejszeniem aktywnosci branzy budowlanej. Zdecydowana wigkszos¢ sprzedazy
grupa kapitalowa corocznie w drugim i trzecim kwartale (z przewaga trzeciego
kwartatu) a mniejsze przychody wykazywane sa w 1 kwartale. Sezonowosc¢
potegowana jest cyklem pracy sektora energetycznego — gldéwnego odbiorcy ustug
podmiotu dominujacego. Remonty i modernizacje urzadzen energetycznych odbywaja
si¢ gldéwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich pracy. W celu
ograniczenia zjawiska sezonowosci podmiot dominujacy dywersyfikuje dziatalnosc¢
poprzez zwigkszanie aktywnosci w innych branzach niz energetyka, Swiadczenie ustug
w zakresie generalnego wykonawstwa oraz pozyskiwanie zamdéwien dla dziatalnosci
produkcyjne;.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen

Energomontaz-Potudnie S.A. jest narazony na ryzyko zmian cen towarow w
ograniczonym zakresie. Ryzyko to rozumiane jest pod katem wzrostu cen stali. Spotka
zabezpiecza si¢ sporzadzajac oferty z zapisami pozwalajacymi na zmiane cen. Pozycja
ta jest rowniez w pewnym zakresie zabezpieczona dzieki pelnemu dostepowi do
zapasow oddziatu spotki handlujacego materiatami hutniczymi.

Podmiot zalezny od emitenta — Wica-Invest sp. z o.0. w zwigzku z prowadzona
dziatalnoscia jest narazony na ryzyko niekorzystnych zmian cen (dekoniunktury) na
rynku nieruchomosci. Ryzyko dekoniunktury na rynku nieruchomosci jest niewielkie.
Rynek nieruchomosci w Polsce w poréwnaniu z innymi rynkami panstw nalezacych do
Unii Europejskiej jest niedoszacowany. W wyniku procesu wyréwnywania cen rynek
ten bedzie znajdowatl si¢ w trendzie wzrostowym przez najblizsze lata.
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Ryzyko zwigzane z dostepnos$cia wykwalifikowanych pracownikéw

Podstawowym zasobem jednostek grupy kapitatlowej jest kadra techniczna i
wysokokwalifikowani pracownicy produkcyjni (spawacze, monterzy). Rosnaca presja
ptacowa, przy jednoczesnej malej podazy pracownikow o specjalistycznych
kwalifikacjach, spowodowanej m.in. otwarciem rynkow zagranicznych stanowi gtowna
przyczyne wzrostu wynagrodzen pracownikow. Emitent stara sie ogranicza¢ wpltyw
tego ryzyka poprzez zatrudnianie wykwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych
ze wschodu oraz korzystanie z firm zewnetrznych. Wdrozony zostal system
monitoringu rynku i wartosciowania pracy.

Ryzvko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscia podmiot dominujacy narazony jest na ryzyko
zmiany kursu EUR/PLN. Energomontaz-Potudnie S.A. zabezpiecza pozycje walutowa
w sposob naturalny réwnowazac czeSciowo naleznosci w walucie zobowiazaniami
walutowymi. W pozostatej czesci otwarta pozycje walutowa netto podmiot dominujacy
zabezpiecza poprzez zawieranie transakcji terminowych, zabezpieczajacych ryzyko
kursowe.

Ryzvyko stopy procentowej

Grupa kapitalowa nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem wzrostu stop procentowych
poniewaz wigkszo$¢ zobowigzan dlugoterminowych jest udzielona na zasadach
preferencyjnych. Kredyty krétkoterminowe moga by¢ w krétkim okresie sptacone lub
zamienione na inne finansowanie.

Ryzvko zwiazane z pltynnoscia

Grupa utrzymuje réwnowage poprzez dostosowywanie zrodel finansowania do
wydatkow. Zakupy majatku trwalego sa finansowane badz z kapitatow wlasnych,
leasingu, kredytu badz tez pozyczek dtugoterminowych. Podmiot dominujacy posiada
limity kredytowe w réznych instytucjach finansowych co znacznie obniza ryzyko
koncentracji.

Nota 46. Instrumenty finansowe

46.1 Zobowgzania finansowe z tytutu kredytow i payczek
- krétkoterminowe

1. stan na poatek 2 818

a) zwkkszenia z tytutu 12 966
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zachgnigcia kredytow 12 81¢
przekwalifikowanie payczki z dlugoterminowe] 15(
b) zmniejszenia 6 598
sptata kredytow 6 423
sptata payczki 175
Stan na koniec 9 186

- zobowizania z tytutu dtugoterminowych payczek

1. stan na poatek 8 139

a) zwkkszenia z tytutu 14 00%
zachgniecia kredytow 14 005
b) zmniejszenia 15 001
sptata kredytow 14 851
przekwalifikowanie pgyczki na krotkoterminow 150
Stan na koniec 7142

Kwota odsetek od kredytow naliczonych i zaptacémuynosi 181 tys. zt

46.2. Aktywa finansowe dostpne do sprzeday nie wysgpity.

46.3 Finansowe instrumenty pochodne-zabezpieczani

Na dzies 30 czerwca 2007 r. spétka posiadata ¢m@agice kontrakty forward zabezpieczeg
przyszie transakcje sprzegya w tys. zi).

Lp. Data_ Data | waluta | Kwota transakgji th_Jezpieczenie Biezgca warto$¢
zawarcia | rozliczenia minimalne (PLN) | rynkowa netto (PLN)
1/2006.06.30/2007.07.02 [EUR/PLN 134 200,00 5 040,02 -42 958,73
2|2006.06.30[2007.07.30 [EUR/PLN 207 400,00 7 789,12 -66 139,74
3]2006.06.30[2007.08.30 |[EUR/PLN 164 700,00 6 185,47 -52 739,05
4/2006.06.30|2007.10.01 |[EUR/PLN 193 980,00 7 285,11 -62 363,64
5/2006.06.30[2007.10.30 |[EUR/PLN 272 060,00 10 217,49 -87 679,40
6/2006.06.30[2007.11.30 [EUR/PLN 336 720,00 12 645,86 -108 800,00
7|2006.06.30{2008.01.02 [EUR/PLN 248 880,00 9 346,94 -80 645,73
8|2006.06.30[2008.01.30 |[EUR/PLN 202 520,00 7 605,84 -65 785,95
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9|2006.06.30|2008.02.29 |[EUR/PLN 202 520,00 7 605,84 -65 974,52
10[2006.06.30[2008.03.31 [EUR/PLN 58 560,00 2 199,28 -19 129,76
11/2006.06.30[2008.04.30 [EUR/PLN 27 755,00 1 042,37 -9 095,14
12(2006.06.30{2008.12.30 |EUR/PLN 248 880,00 9 346,94 -82 388,76
13[2007.01.10[207.12.20 |[EUR/PLN 4 341 000,00 163 030,62 -613 107,99
14{2007.05.24(2008.01.31 |EUR/PLN 1 000 000,00 37 556,01 -35979,14
OGOLEM 7 639 175,00 286 896,91 -1 392 787,55

Pomimo, & celem wszystkich kontraktow forward posiadanycheprspotk jest zabezpieczenie
si¢ przed ryzykiem kursu walutowego, nie stosuje oaehunkoweci zabezpiecze w mysl
MSR 39 w stosunku do wszystkich transakcji. Mowgajtw transakcjach zabezpiecaajch
zmiarg wyceny bilansowej sktadnikow aktywow i pasywow derinowanych w walutach
obcych. Transakcjami tymi spotka zabezpiecza pyxept pienkzne wynikajce z
uprawdopodobnionych planowanych transakcji spragdawalutach obcych.

Na dzieh 30 czerwca 2007 r. wad®d godziwa walutowych transakcji terminowych wyniosta
1.393 tys. zt. Wart& ta ustalona zostata w oparciu odai@ wartgé rynkowa.

Nota 47. Pozycje pozabilansowe zostaly zaprezentaweaw nocie pod bilansem.

Nota 48. Umowy o budow

Tytut 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
taczna kwota
poniesionych kosztéw 53 286 60 892 19 915
Kwota przychodéw z tytutu
umow ujeta w 105 226 86 093 58 133
przychodach
taczna kwota ujetych
zyskow i strat 51 940 25201 38218
Kwota otrzymanych 0 0
zaliczek
Kwota kaucji 910 121

Nota 49. Grupa kapitalowa nie posiada zobaxen wobec budetu pastwa lub gminy z tytutu
uzyskania prawa wiassa budynkéw i budowli.

Nota 50. W pierwszym pétroczu nie miaty miejsca przypadkiniechania wytwarzania
naszych produktow oraz dziatakeohandlowe;.

Nota 51.W pierwszym potroczu nie wygtity koszty wytworzenigrodkow trwatych na wiasne
potrzeby wykonanych sitami wtasnymi.
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Nota 52. Planowane naktady inwestycyjne w okresie nagizlyjch 12 miescy od dnia

bilansowego.
Inwestycje | wartdici W rzeczowy| inwestycje na  ochror
ogotem, niematerialne| majatek kapitatowe srodowiska
w tym: i prawne trwaty
w tys. ztotych
Planowane w nagbnym
okresie sprawozdawczym. 5500 2000 3500 0 0

Nota 53. Znacace transakcje z podmiotami pawanymi dotyczce przeniesienia praw i

zobowhzan nie wyshpity.

Spoétka udzielita poyczke w wysokaci 403 tys. zt spétce Modus , w ktorej posiadaO 20

udziatdw oraz spétce EP Centrum Rekreacji w wy$oko0 tys. zi.

Ponkej podajemy dane liczbowe, dotyce jednostek powzanych.

Przedmiot % Wartasé Wzajemne | Wzajemne Przychody | Koszty ze
Nazwa firmy Siedziba | dziatalngci posiadanegol bilansowa naleznosci zobowizania | ze wzajemnych
kapitatu wzajemnych | transakciji
transakcji
Roboty
Wicainvest sp. .z 0.0. | Katowice | pudowlano- | 1009% | 1800 | 3570 36 16625 | 12115
projektowe
Obrot
CK Modus sp. z 0.0. Katowice | wierzytelndgciam 100% 50 5 0 8 8
i doradztwo
ustugi
EP Centrum Rekreacji spKatowice | rekreacyjne, 100% 70 133 0 244 244
2 0.0. hotelarskie

Nota 54.Grupa kapitatowa nie podejmowata wspoélnych przgdsic, ktdre nie podlegaj

konsolidaciji.

Nota 55. Grupa kapitatowa nie udzielita zaliczek,zgozek, gwarancji, peczer cztonkom
Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej.

Nota 56. W pierwszym pétroczu 2007 r.

ubiegtych, ktére nal@atoby upé¢ w bilansie i rachunku zyskow i strat.

Nota 57. EnergomontaPotudnie S.A. powstat w wyniku przeksztatceniaguis:biorstwa

panstwowego Przeddbiorstwo Montau Elektrowni i Uradzea Przemystowych
EnergomontaPotudnie z siedzibw Katowicach w jednoosobemspotie Skarbu Pastwa.

nie wystty znacace zdarzenia dotygee lat
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Przeksztalcenie przedbiorstwa w spotl akcyjma dokonane zostato aktem notarialnym
Rep. A 1661/92 ze skutkiem od dnia wydania posta@ma o wpisie do rejestru
handlowego przezafl Rejonowy, ktére nagpito w dniu 1 kwietnia 1992 roku.

Nota 58. Nie wyshpity istotne zmiany w stosowanych zasadach polisggéhunkowéci w
stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Nota 59. Nie wysupity btedy podstawowe mage wpltyw na sytuagj maptkowa, finansow,
ptynnas¢ oraz wynik finansowy i rentowré spotki.

Nota 60.Mozliwos¢ kontynuowania dziatalrici spétki, grupy kapitatowe;.

Sprawozdanie finansowe spotki zostalo spdebne przy zakeniu, ze grupa bdzie
kontynuowata w dagej sk przewidzi€é przysziéci dziataln@¢é gospodarcz w nie
zmniejszonym zakresie, bez postawienia jej w stamidacji lub upadidci. Zarad spoétki nie
stwierdza na dziepodpisania sprawozdania finansowego istnieniadfaktokoliczndgci, ktére
wskazywalyby na zaggenia dla maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez spotk w dapcej sk
przewidzi€ przyszigci, obejmugacej okres nie krotszy mijeden rok od dnia bilansowego na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechaaid Istothego ograniczenia przezani
dotychczasowej dziataldoi.

Nota 61. Rodzaje segmentow dziatakooze wskazaniem produktow (ustug) i towarow w
ramach kadego wykazywanego segmentu brawego lub sktadu kalego wykazywanego
segmentu geograficznego oraz wskazanie, ktéry pbdegmentow (bramowy czy
geograficzny) stanowi podziat podstawowy, a ktGeypetniajcy.

Podziat podstawowy to podziat na segmenty boare.

W grupie kapitalowej Energomorit&@otudnie S.A. wyodibniono cztery segmenty brawe:
e Budownictwo,

e Produkcja,

* Handel,

» Dziatalnag¢ pomocnicza.

Podziat uzupetniagy to podziat na segmenty geograficzne.

W grupie kapitatowej Energomornt&otudnie S.A. wyodibniono dwa segmenty geograficzne:
e sprzeda krajowa,
e sprzeda eksportowa.

Zasady (polityka) rachunkowa przyjete w stosunku do sprawozdawsézodotyczcej
segmentow, a w szczegokebodnoszce st do: sposobu wydzielenia segmentdw,
przypisywania im i wyceny przychodow, kosztéw ialahia wyniku finansowego, sposobu
przypisywania segmentom i wyceny aktywow i pasyvwayaz metody ustalania cen
transferowych.

Segmenty bratowe okreslono jako dajce sé wyodrebni¢ obszary jednostki gospodarczej, w
ramach ktérych nagbuje dystrybucja towaréw ludwiadczenie ustug lub grupy poazianych
towarow lub ustug, podleggaje ryzyku i charakteryzage s¢ poziomem zwrotu z poniesionych
naktadow inwestycyjnych #miacym sk od tych, ktére swiasciwe dla innych segmentow
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brarzowych.

Segmenty geograficzneyodrebniono jako dajce sé wyodrebni¢ obszary jednostki
gospodarczej, w ramach ktérych rgsije dystrybucja towaréw ludwiadczenie ustug w
obrebie okréglonegosrodowiska ekonomicznego, podlegag ryzyku i charakteryzage se
poziomem zwrotu z poniesionych naktadow inwestygsin rézniacym sk od tych, ktore
wiasciwe dla innych sktadnikéw dziatgjych w odmiennymrodowisku ekonomicznym.

Podstaw do okré&lenia dominujcychzrodet i rodzajow ryzyka oraz zibicowanych stop
zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych ckeggystycznych stanowity dla grupy
kapitatowej EnergomontaPotudnie S.A.: wewgirzna struktura organizacyjna i struktura
zarzdzania Grup oraz jej system sprawozdawéedfinansowej przeznaczonej dla zgia.

Zasady rachunkowdci

Zasady rachunkowici segmentusgzasadami rachunkowa przyjetymi do sporzdzania i
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finangoweupy, jak rownig zasadami
rachunkowéci, ktore odnosz sic konkretnie do sprawozdawca dotyczcej segmentow.

Przychody segmentu

Przychody segmentw przychodami ogganymi kadz to ze sprzeds zewrgtrznym klientom
badZ z transakcji z innymi segmentami grupy, ktagevykazywane w rachunku zyskow i strat
grupy i daj sic bezpdrednio przyporzdkowa do danego segmentu wraz z odpowiedni
czescia przychoddw grupy, kta@rw oparciu o racjonalne przestanki mna przypisé do tego
segmentu. Do przychodow segmentu nie zalicza si

a) przychodu z tytutu odsetek lub dywidergtzinie z odsetkami uzyskanymi z zaliczek
przekazanych lub pyczek udzielonych innym segmentom,

b) zyskow ze sprzedg inwestycji lub zyskédw wynikagych z wyganiecia zadtienia.

Do przychodéw segmentu zalicza sdziaty jednostki gospodarczej w zyskach lub atrfat
jednostek stowarzyszonych, wspolnych przeazicc lub pozostatych inwestycji finansowych
konsolidowanych metadoraw whasnéci, pod warunkiem jednake powysze pozycjes
zawarte w skonsolidowanych lub ogoélnych przychodadhostki gospodarcze;j.

Koszty segmentu

Koszty segmentuaskosztami sktadagymi sk z kosztow sprzeda zewretrznym klientom oraz
kosztow transakcji realizowanych z innymi segmemtamamach Grupy, ktére wynikag
dziatalngci operacyjnej danego segmentu iadsig bezpdrednio przyporzdkowa: do tego
segmentu wraz z odpowiedrizescia Grupy, ktdre w oparciu o racjonalne przestankizna
przypis& do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie aadicz

a) odsetek,acznie z odsetkami z tytutu zaliczek lubzgozek uzyskanych od innych
segmentow,

b) strat na sprzedg inwestycji lub strat poniesionych wskutek wygacia zadhzenia,

c) obchzen z tytutu podatku dochodowego lub
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d) ogdlnych kosztow administracyjnych, kosztow cainbraz innych kosztéw powstaych na
poziomie grupy, ktére dotyazyrupy jako catéci. Jednake niekiedy koszty nagbujace na
poziomie grupy ponoszone Ba rzecz segmentu. Takie koszty stanadwiszty segmentu, jeli
dotycz dziatalngci operacyjnej segmentu i rama je w oparciu o racjonalne przestanki
bezpdrednio przyporzdkowa lub przypisé do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest idiica migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentussaktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez seging dziatalngci
operacyjnej, ktore dajsi¢ bezpdrednio przyporadkowa: do danego segmentu lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisdo tego segmentu.

Jezeli na wynik segmentu sktada girzychdéd z tytutu odsetek lub dywidend, na aktywa
segmentu skladagiec odpowiednie naleosci, pazyczki, inwestycje lub inne aktywa
powodujce powstawanie przychoddw.

Do aktywow segmentu nie zaliczg sktywow powstajcych z tytutu podatku dochodowego.

Aktywa segmentu ustalaggpo potaceniu odpowiednich odlicie ktére wykazuje giw bilansie
jednostki gospodarczej jako beZpsdnie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmenty pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dzialada operacyjnej
segmentu, ktére dapie bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisdo tego segmentu.

Jezeli na wynik segmentu sktadagic koszty odsetek, na jego pasywa skiada
odpowiadajce im oprocentowane zobaania.

Do pasywow segmentu nie zalicza sobowhzan z tytutu podatku dochodowego.

Definicje przychoddw, kosztow, aktywow i pasywovgsentu dotycz kwot tych pozycji
bilansowych, ktére dajsie bezpdrednio przyporadkowa do segmentu oraz kwot takich
pozyciji, ktére mana przypisa do segmentu w oparciu o racjonalne przestankip&uadwotuje
si¢ do swego wewgtrznego systemu sprawozdawseidinansowej jako punktu w§gia do
okreslenia, ktore pozycje maghy¢ bezpdrednio przyporzdkowane lub przypisane do
segmentow w oparciu o ragie podstawy. Oznacza t@ przyjmuje si zatazenie, # kwoty
wyodrgbnione w segmentach dla potrzeb wetnznej sprawozdawczoi finansowej dgj si¢
bezpdrednio przyporzdkowa lub w oparciu o racjonalne przestanki przypida segmentow
w celu wyceny przychodow, kosztéw, aktywow i pasywskegmentu okiego obowazkiem
sprawozdawczym.

Przychody, koszty, aktywa i pasywa segmentu usialzanim w ramach procesu konsolidacji
dojdzie do wydczenia sald rozliczeoraz transakcji prowadzonych ¢dzy jednostkami
gospodarczymi Grupy, z watkiem przypadku, gdy tego rodzaju salda rozlicaeaz transakcje
migdzy jednostkami gospodarczymi grupy kapitalowejatoka sie w obrbie jednego
segmentu.
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PODZIAL PODSTAWOWY WEDLUG SEGMENTOW BRAN ZOWYCH

Rodzaj produktow (ustug) i towaréw, w ramach kadego wykazywanego segmentu
branzowego

1. Segment: Budownictwo
W ramach tego segmentu najevyrézni¢ ustugi budowlano-montawe oraz generalne
wykonawstwo obiektow.

2. Segment: Produkcja
W ramach tego segmentu najevyrozni¢ produkcg wyrobdw metalowych.

3. Segment: Handel
W ramach tego segmentu naglevyrézni¢ sprzeda wyrobow hutniczych.

4. Segment: Dziatalné¢ pomocnicza

W ramach tego segmentu naglevyrézni¢ ustugi szkoleniowe, laboratoryjno-badawcze, ustugi
remontéw, konserwacji, przeglbw maszyn i urgdze, sprztowe, wynajem nieruchondoi,
sprztu, maszyn i urgdzen oraz dziatalnéc finansowa.
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Segmentacja- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat na 30.06.2007
Obis pozZvGii Razem Segment Segment Segment Segment Dziatalno $¢
PIS pozyc) Produkcja Budownictwo Handel Pomocnicza

Przychoc,iy netto ze sprzeda zy produktow i 69 414 7269 53 501 5616 3028
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i 70 249 8140 54 470 5447 2192
materiatdw segmentu

zysk/strata brutto ze sprzeda zy -835 -871 -969 169 836
Koszty zarz adu 4424
Koszty sprzeda zy 13
Zysk/strata netto na sprzeda zy -5 272 -871 -969 169 836
Inne przychody 5654 469 4159 14 1012
Inne koszty 4435 259 3311 31 834
Zysk/strata na dziatalno $ci operacyjnej -4 053 -661 -121 152 1014
Przychody finansowe 3087 -3693 -320 27 7073
Koszty finansowe 1575 75 815 -76 761
Wynik finansowy brutto -2541 -4 429 -1 256 255 7326
Podatek dochodowy nie przypisany 545

segmentom
Wynik finansowy netto -3 086
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Segmentacja - Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat na 30.06.2006 r.

Segment
Opis pozyciji Razem Segment Segment Segment Dziatalnos$¢
pIS pozyc) Produkcja Budownictwo  [Handel .
Pomocnicza
Przychot’jy netto ze sprzedazy produktow i 54 082 7044 40 058 5568 2312
materiatdw
- sprzedaz klientom zewnetrznym 54 822 7 044 40 058 5568 2152
- sprzedaz innym segmentom 160 - 0 0 160
Koszty sprzedanych produktow, towardw i 50 059 6967 35811 5 449 1832
materiatdw segmentu
- sprzedaz klientom zewnetrznym 49 915 6 967 35811 5449 1688
- sprzedaz innym segmentom 144 - 0 0 144
zysk/strata brutto ze sprzedazy 4923 77 4247 119 480
Koszty zarzadu 3968
Koszty sprzedazy 102
Zysk/strata netto na sprzedazy 853 7 4247 119 480
Inne przychody 4634 779 2 558 194 1103
Inne koszty 6 841 1348 4285 187 1021
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -1 354 -492 2520 126 562
Przychody finansowe 1000 122 416 -37 499
Koszty finansowe 542 50 84 13 395
Wynik finansowy brutto -896 -420 2 852 76 666
Podatek dochodowy nie przypisany 704
segmentom
Wynik finansowy netto -1 600
Bilans skonsolidowany na 30.06.2007 r
Pozostate aktywa
Opis pozyciji Dziatalnos¢ nieprzypisane Razem
ST Produkcja Budownictwo Handel . .
Pomocnicza segmentom
Aktywa segmentu 12 517 4153 28 221 98 299 183 375
Pasywa segmentu 6 395 3759 5695 79 349 183 375
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Bilans na 30.06.2006 r.

Segment Pozostate
Opis pozyciji Segmer)t Segmept Segment Dziatalnos¢ aktywa . Razem
Produkcja Budownictwo Handel . (nieprzypisane)
Pomocnicza
segmentom
Aktywa segmentu
10 599 68 912 8 701 4334 6 543 99 089
Pasywa segmentu
5028 35 326 3 355 2 508 52 872 99 089
30.06.2006 .
Opis pozyciji . . Dziatalnosc Razem
Produkcja Budownictwo Handel )
Pomocnicza

Naktady inwestycyjne 17 1498 2 104 1621
Amortyzacja 398 552 606 61 1617

30.06.2007 .

Opis pozyciji . . Dziatalnos¢ Razem

Produkcja Budownictwo Handel )
Pomocnicza

Naktady inwestycyjne 367 2900 663 543 4 473
Amortyzacja 480 1197 14 618 2 309
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SKROCONE DANE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY BILANS .

potrocze 2007 2 006 poétrocze 2006
IAktywa
I. Aktywa trwate dtugoterminowe 49 854 45 633 42 377
1. Rzeczowe aktywa trwate 34121 31811 29 348
2.Wartdci niematerialne 149 88 61
3.Nieruchoméci inwestycyjne 10 281 10 281 8 920
4. Aktywa finansowe 4174 2 44( 2 508
4a. Inwestycje w jednostkach zailgch 1921 1871 1871
4b. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 q
4c. Inwestycje doghne do sprzedy 2 02( 387 142
4d. Inne aktywa finansowe 97 96 447
4e. Udzielone pyczki 136 86 48
5. Nalenosci diugoterminowe 63 63 63
6.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 833 834 1328
7. Rozliczenia nedzyokresowe 233 116 149
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 109 1671 71322 54 007
1. Zapasy 6 404 5117 787p
2. Nalenadsci krotkoterminowe 51 54 44 88 32102
2a. Nalenaosci z tytutu dostaw i ustug 40 370 35622 18 069
2b. Pozostate nafeosci 1 155 2 646 221p
2c. Nalenosci z tytutu podatku dochodowego 253 318 398
2c. Rozliczenia radlzyokresowe 9 764 6 30( 11 425
3. Aktywa finansowe obrotowe 12 49 11438 11213
3a. Udzielone pyczki 11097 10 695 10 695
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do spragda 0 0 519
3c.Walutowe kontrakty terminowe typu forward 1 393 743
4.Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 3872 9 886 281
Aktywa razem 159 021 116 955 96 384
Pasywa
I. Kapitat wkasny 79 349 41 568 46 963
1. Kapitatl podstawowy w tym: 65 331 3233% 32335
- akcyjny zarejestrowany 1100 11 00 11 000
- akcyjny nie zarejestrowany 3300
- przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 331 21 33% 21335
2. Kapitat zapasowy 11 59( 7 754 7 75p
3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktymw 11122 10109 7179
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 0 1 00( 100D
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 631 0 Q
6. Zysk (strata) roku hiecego 933 -9 631 -1 306
Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 15 944 14 457 13523
1. Rezerwy 7 944 7 93( 6 87
la. Rezerwy n@awiadczenia pracownicze 4201 4 201 4174
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ddchvego 3748 3 724 27083

70



EP

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J ZA I POLROCZE 2007 ROKU

PSr 2007

poétrocze 2007 2 006 pétrocze 2006

2. Zobowizania finansowe 7 999 6 527 6 646
2a. Kredyty bankowe i pgczki 4 82" 4 974 512p
2b. Zobowjzania z tytutu leasingu 3 174 1 557 1521

Ill. Zobowi gzania krétkoterminowe 63724 60 93 35898

1. Rezerwy 1 15( 1504 506
la. Rezerwy n@wiadczenia pracownicze 504 504 506
1b. Pozostate rezerwy 646 1 00(

2. Zobowizania finansowe 11 144 4084 6 676
2a. Kredyty bankowe i pgczki 9 186 2 814 511p
2h. Zobowizania z tytutu leasingu 1 95§ 1 26¢ 1370
2c. Walutowe kontrakty typu forward 0 0 191

3. Zobowizania krétkoterminowe 51 43( 55 342 28 716
3a. Zohowizania z tytutu dostaw i ustug 22 632 32 23¢ 14 354
3b. Pozostate zobogiania 13 149 1191 8 003
3c. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 0 0 q
3d. Rozliczenia mdzyokresowe 15 649 11 19¢ 6 359

Pasywa razem 159 021 116 955 96 384
\Wartai¢ ksiggowa 79 34 41 56 46 96
Liczba akcji 44 00 11 00 110
\Wartas¢ ksiggowa na jedmakci (w zt) 1,80 3,7 42,6
Rozwodniona ilé¢ akciji 8 830 11 00 110
Rozwodniona wartd ksiggowa na jedmakcg (w zt) 8,9p 3,78 42169
POZYCJE POZABILANSOWE
potrocze 2007 2 006 poétrocze 2006

1. Naleznosci warunkowe 2514 19 05 21 67
1.1. Od jednostek powzanych (z tytutu) 14 59 10 94 10 94
- weksli 14 59 10 94 10 94
1.2. Od pozostatych jednostek ( z tytutu) 10 55 811 1073
- weksli 325 251 257

- udzielonych gwaranciji 730 559 815
2. Zobownzania warunkowe 38 33 46 54 22 23
2.1. Na rzecz jednostek pawanych (z tytutu) -

- udzielonych gwaranciji i peczeh -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3833 46 54 2223
- udzielonych gwaranciji i peczen 18 83 15 09 10 89
- weksel jako zabezpieczenie przedmiotu kontraktu 19 50 3145 11 33
3. Inne (z tytutu) 2777 - 137

- kwestionowane zobowzania 277 - 1 37|
Pozycje pozabilansowe, razem 66 26 65 60 45 284
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

pétrocze 2007 2 006 pétrocze 2006
I. Przychody netto ze sprzeday produktow, towaréw i materiatow 81 71¢ 139 737 56 874
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i matiéna 82131 133172 51 840
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -415 6 564 5034
IV .Inne przychody 4 634 8 784 4724
V. Koszty sprzeday 13 295 102
\VI. Koszty og6inego zanzlu 3 98¢ 8 207 3821
\VII. Inne koszty 4 308 13 328 6 837
\VIIl. Zysk (strata) na dziatalno sci operacyjnej -4 091 -6 475 -1 00
IX. Przychody finansowe 7 139 2711 130p
X. Koszty finansowe 157¢ 3414 902
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 148 -7 178 -602
XIl. Podatek dochodowy 545 2 453 704
XIll. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 933 -9 631 -1 306
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0 q
XV. Zysk (strata) netto na dziatalndgci kontynuowanej i zaniechanej 933 -9 631 -1 30p
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -7 397 -9 631 795
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 8 830 1100 1100
Zysk (strata) na jednakci zwykia (w zt) -0,84 -0,84 0,72

ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM
potrocze 2007 2 006 potrocze 2006

|. Kapitat wlasny na pocatek okresu (BO) 41 56 48 247 48 242
&) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci 0 0 0
b) korekty bédow podstawowych

l.a. Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 41 56§ 48 241 48 242
1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu 3233 32 331 32 33%
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 33 00(
@) zwickszenia (z tytutu) 33 00(

- emisji akcji 33 00(
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 65 33 32 331 32 33%

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

@) zwickszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poctek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych

@) zwickszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
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potrocze 2007 2006 |potrocze 2006

4. Kapitat zapasowy na pocatek okresu 775 18 08¢ 18 088
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3 834 -10 333 -10 333
@) zwickszenia (z tytutu) 3 834 2 67¢ 2 674

- rozwizanie kapitatu rezerwowego na zbycie akcji wkasnych 1 00( 0 0

- z podziatu zysku (ponad wymagamstawowo minimalpwartas¢) 0 2 674 2 674

- emisji akcji powyej wart@gci nominalnej 2 834

- podatek odroczony od zbydciedkow trwatych 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 13 011 13012
- pokrycia straty z lat ubiegtych 0 13012 13012
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11 5P0 7 754 7 754
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 10 108 7 152 7 152
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 101 0 0
@) zwickszenia (z tytutu) 1034 4 756 27
- aktualizacja aktywéw finansowych 919 270 27
- aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych 116 4 486 0
- podatek odroczony od aktualizacji rzeczowychyafiwv trwatych 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 22 1794 0
- odpis aktualizujcy rzeczowe aktywa trwate 0 929 0
- storno aktualizacja aktywéw finansowych 18

- podatek odroczony z aktualizagjiodkow trwatych 2p 852 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 11122 10 109 7 174
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poarek okresu 1000 1 00¢ 1 00(
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych -1 000 0 0
@) zwikszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 1 00(

- rozwizanie kapitatu rezerwowego na zbycie akcji wkasnych 1 00(¢
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 1 00¢ 1 00(
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu -9 63 -10 333 -10 333
7.1. Zysk z lat ubiegtych na pocgtek okresu q 2 67¢ 2 674
@) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowei
b) korekty bédow podstawowych
gfhyiﬁslgééﬁ#;aeﬁmihﬁ na pocgek okresu, po uzgodnieniu do a 2 674 2 674
@) zwickszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 2 67¢ 2 674
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 2 67¢ 2 674
- podatek odroczony od zbyciedkow trwatych 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na pocgtek okresu ( 0 0
@) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowei
b) korekty bédéw podstawowych
gfhyigaggrgﬁrt];ﬁ;elg%%h, na pocgek okresu, po uzgodnieniu do 9631 13 014 13 012
@) zwickszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 13012 13012
- pokrycia straty z lat ubiegtych 0 13012 13012
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 9681 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -9 631 0 0
8. Wynik netto 933 -9 631 -1 306
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@) zysk netto 933 0 0
b) strata netto 0 9631 1 306
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (Bz) 79 34 41 56 46 963
g;sijngﬁt(\;\cgsang{r;)&)uwzglgdnieniu proponowanego podziatu 79 349 4156 46 963
JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

potrocze 2007 2 006 potrocze 200¢
A. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej (metoda prednia)
I. Zysk (strata) netto 933 -9 631 -1 306
Il. Korekty razem -9 264 21 694 2161
1. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek porglkowanych a
wycenianych metagdpraw wiasnéci
2. Amortyzacja 2 23( 339p 1614
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -179 218 5 7
5. (Zysk) strata z dzialaldoi inwestycyjnej 11 -4 338 -
6. Zmiana stanu rezerw -334 203D -21
7. Zmiana stanu zapaséw -1 296 739 -2 024
8. Zmiana stanu nateosci -3 207 -8 13D 9717
%ezdn;tlgcva stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i 6051 16 456 5085
10. Zmiana stanu rozlicaemiedzyokresowych 814 8 285 -2 253
11. Inne korekty -1 321 3 09p 50
mé;rgsp;évrvgdaiizni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (I-11) - -8 33 12 068 gd5
B. Przeptywysrodkow pienéznych z dziatalnéci inwestycyjnej
I. Wplywy 516 436 24
1. Zbyf:ie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 0 3
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 516 436 21
@) w jednostkach poazanych 0 0 0
- odsetki
b) w pozostatych jednostkach 516 436 21
- zbycie aktywow finansowych 0 381 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 2
- odsetki 516 53 21
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 5 05¢ 7271 5 344
;kt%%)ﬁlﬁ v\\//\ﬁ;tf:hl niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4 601 3 728 1 834
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 453 3 546 3 50¢
a) w jednostkach powzanych 453 3 54¢ 3 50¢
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0
- udzielone payczki krétkoterminowe 453 3 54¢ 3 50¢
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -4 54( -6 83f -5 32(
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48 70
.l. Wp{ywy’netto z_emisj i akeji (wydania udzia%'éw) i innych 35 836
instrumentow kapitalowych oraz doplat do kapitatu
. Kredyty i pozyczki 12 871 15 954 12675
3. Emisja dluznych papierow wartoiciowych
4. Inne wplywy finansowe 0
11, Wydatki 6 9900 14 244 8 707,
1. Nabycie akeji (udziatow) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wihascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytulu podzial zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 6633 13 971 g6l
5. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytuu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 337 273 96
9. Inne wydatki finansowe
[11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 41 717 1710 3 968
D. Przeptywy pienigine netto, razem (A1 +/-B.1IT +/-C.1II) 28 842 6 938 -497
T, Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym: 28 842 6 938, -497
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytuhu réznic kursowych -1237 307 -159
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 9 836 2948 2 948
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 38 728 9 886 2 451
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0
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I PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

1. Czynniki rozwoju

Istotne zewnetrzne czynniki rozwoju

Dotychczasowa stagnacja w inwestycjach energetyki zawodowej oraz sektorze
budowlano-montazowym nalezy juz do przesziosci. Aktualne tendencje panujace w
branzach energetycznych i budowlanych wykazujq silny trend wzrostowy. Po
rozpoczeciu niezbednych inwestycji odtworzeniowych i ekologicznych w energetyce,
nastepuje wzrost poziomu nakladow inwestycyjnych potegowany przez generowane
pokazne zyski spdtek przemystowych. Czynniki te ksztattuja dobre perspektywy rozwoju
zarowno dla podmiotu dominujacego jak ijego catej grupy kapitatowej.

Przeprowadzona analiza produkgji przemystowej i budowlano-montazowej pozwala z
optymizmem patrze¢ na okres najblizszych lat.

Istotne wewnetrzne czynniki rozwoju

* doskonalenie struktury organizacyjnej w kierunku zwigkszania efektywnosci
zarzadzania oraz elastycznego dostosowania do zmian otoczenia,

* wdrozenie programu inwestycyjnego,

» zwigkszenie roli podwykonawcdéw i poddostawcoéw oraz podniesienie rangi
wspotpracy,

» zorganizowanie dostepu do wysokokwalifikowanych zasobdéw pracowniczych z
krajow Europy Wschodniej,

* doskonalenie systemu kontrolnego projektoéw poprzez wdrozenie nowoczesnych
metod kalkulacji i zarzadzania kosztami.

2. Inwestycje

W pierwszym potroczu 2007 roku grupa kapitalowa przeznaczyla na inwestycje 4.700 tys.
zl, przy czym gléwna czes¢ nakladow inwestycyjnych poniost podmiot dominujacy w
grupie. Inwestycje podmiotu dominujacego zamknety sie¢ kwota 4.585 tys. zi. Dotyczyly
gléwnie zakupu sprzetu do montazu konstrukgji oraz modernizacji elementéw zaplecza
produkcyjnego. Dokonano tez czeSciowej wymiany floty samochodowej obstugujacej

firme. Inwestycje finansowano ze srodkéw wiasnych oraz leasingu.
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Naklady inwestycyjne poniesione przez grupe kapitalowa

NAKLEADY INWESTYCYJNE I potrocze 2007 I pélrocze 2006

Wartosci niematerialne i prawne 115 49
Rzeczowy majatek trwaly 4.585 1.621
Inwestycje kapitatowe - -
Razem : 4.700 1.670

Jednostki zalezne poniosty w okresie sprawozdawczym naklady inwestycyjne w Iacznej
kwocie 115 tys. zt. Inwestycje te dotyczyly wyposazenia osrodka wypoczynkowego.

W I pétroczu 2007 roku podmiot dominujacy w grupie kapitalowej pozyskat srodki z
emisji akqji serii C w kwocie 36,3 mln zt. Srodki z emisji akdji zostang rozdysponowane
zgodnie z celami emisji akgji serii C okreslonymi w prospekcie emisyjnym na :

*» zakup gruntéw oraz dzialek pod przedsiewziecia deweloperskie (zaklada sie
sfinansowanie zakupow nieruchomosci kredytem bankowym przy 20% udziale
srodkéw wlasnych podmiotu dominujacego) oraz zakup aktywow dla zwigkszenia
skali dziatalno$ci grupy — przejecie innych podmiotow z branzy, w ktorej dziata
podmiot dominujacy

* modernizacje hali produkcyjnej, zakup malarni oraz doposazenie dziatu
przygotowania produkcji Zaktadu Produkcji Przemystowej Lagisza

* zakup specjalistycznego sprzetu montazowego oraz zintegrowanego systemu
zarzadzania.

Realizacja celéw emisji akcji serii C podmiotu dominujacego

Po dniu bilansowym ze srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii C za kwote 1,7
miIn zt netto zakupiono grunt o powierzchni 0,79 ha, zlokalizowany w Katowicach
Piotrowicach. Na kupionym terenie powstanie ,Osiedle Nad Potokiem”.

Prowadzone sa réwniez rozmowy dotyczace zakupu i wdrozenia w grupie kapitatowej
zintegrowanego systemu zarzadzania.

I  OPIS DZIALALNOSCI BIZNESOWE] GRUPY

W I potroczu 2007 roku dziatalnos¢ biznesowa grupy kapitalowej prowadzona byta w
ramach podmiotu dominujacego — Energomontazu Potudnie S.A. oraz trzech jednostek
zaleznych, w ktorych podmiot dominujacy posiada 100% udzial w kapitale zaktadowym :
*  Wica-Invest sp. z 0.0. (spotka w trakcie procesu inkorporacji)
= CKModus sp. zo.o.
* EP Centrum Rekreadji sp. z o.0.
Jednostki te podlegaja konsolidacji metoda peina.
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PODMIOT DOMINUJACY

Energomontaz Potudnie S.A.

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000080906.

Energomontaz Potudnie S.A. od ponad 50 lat dziata na polskim i miedzynarodowym
rynku budownictwa energetycznego i przemystowego.

Podstawowa dzialalnos$cia spétki sa ustugi w zakresie produkcji budowlano-montazowej,
generalnego wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, remontow urzadzen oraz
instalacji energetycznych i przemystowych.

Gléwnymi odbiorcami ustlug i wyrobéw emitenta sa: energetyka zawodowa i
przemystowa, huty, koksownie, zaktady chemiczne.

JEDNOSTKI ZALEZNE

Wica-Invest sp. z 0.0.

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000023056.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest miedzy innymi wykonywanie robdt
ogdlnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdéw, dziatalnos¢ w zakresie
projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego, kupno i sprzedaz oraz
wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek i administracja powierzchniami
mieszkalnymi. Wica-Invest sp. z o0.0. jest spotka celowq realizujaca budowe kompleksu
ustugowo-mieszkaniowego we Wroctawiu przy ul. Legnickiej 55.

Centrum Kapitalowe Modus sp. z o.0.

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000112995.

Przedmiotem dziatalnosci spolki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania, badania i analizy techniczne, pozaszkolne formy ksztalcenia
gdzie indziej niesklasyfikowane, dzialalno$¢ zwiazana 2z posrednictwem pracy,
dziatalnos¢ zwigzana z organizacjq targow i wystaw, zagospodarowanie i sprzedaz
nieruchomosci na wlasny rachunek, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.
Centrum Kapitalowe Modus sp. z o.0. jest przeksztalcane w spotke celowq realizujaca
budowe ,Osiedla Ksiazecego” w Katowicach Ligocie.

EP Centrum Rekreadji sp. z 0.0.

Spdtka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000134975.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest prowadzenie dziatalnosci turystycznej, hotelarskiej,
rekreacyjnej oraz gastronomicznej, gtownie w oparciu o osrodek wypoczynkowy w
Mrzezynie i hotel w Bedzinie Lagiszy.
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1. Zrédla zaopatrzenia oraz rynki zbytu

Zrbdla zaopatrzenia grupy kapitalowej

System zaopatrzeniowy grupy kapitalowej jest zdywersyfikowany. Wybor dostawcow
dokonywany jest przez poszczegdlne oddziaty podmiotu dominujacego na podstawie
konkurencyjnosci ofert. CzeSciowo zapotrzebowanie na materialy produkcyjne jest
zaspakajane przez jednostke handlowa podmiotu dominujacego - Hurtownie Materialéw
Hutniczych. Udziatl Zadnego z dostawcow nie przekroczyl w okresie sprawozdawczym
10% wartosci dostaw. Znaczacym dostawca (gldwnie wyroby stalowe) w I pdtroczu 2007
roku byta firma U.S. Steel Koszyce s.r.o.

Rynki zbytu grupy kapitalowej

Podmiot dominujacy w grupie dziata na rynku ustug dla energetyki zawodowej i
przemystowej. W oparciu o spotki celowe rozwija rowniez dziatalnos¢ deweloperska
stanowigca uzupelnienie podstawowej dziatalnosci produkcyjno-montazowej. W ramach
dziatalnosci deweloperskiej powstaje we Wroctawiu duzy obiekt mieszkalno-ustugowo-
biurowy, realizowany przez spdtke Wica-Invest sp. z 0.0. a w drugim podtroczu 2007 r.
zostanie miedzy innymi rozpoczety projekt wieloetapowej budowy osiedla
mieszkaniowego w Katowicach — Ligocie, realizowany przez spotke CK Modus sp. z o.o.
Generalnym wykonawca projektu w Katowicach, podobnie jak w przypadku dotychczas
realizowanej inwestycji we Wroctawiu, bedzie podmiot dominujacy.

Grupa Kapitalowa Energomontazu-Poludnie S.A. w I poétroczu 2007 r. uplasowata na
rynku krajowym prawie 61% wartosci sprzedazy skonsolidowanej, pozostate 39%
stanowita sprzedaz zagraniczna gtownie na rynek europejski (Niemcy, Austria, Francja).
Najistotniejszy wzrost wzgledem pierwszego potrocza 2006 r. wystapit w zakresie
eksportu uslug (wartosciowo wzrost o 8.567 tys. zl). Grupa wykonata w ramach
dziatalnosci podstawowej (budowlano-montazowej) kilka duzych projektéw, ktérych
tinalnymi odbiorcami byli klienci zagraniczni.

Grupa kapitatowa odnotowata rowniez wzrost sprzedazy produkgji przemystowej, az o
123% w stosunku do I potrocza 2006 r. (wartosciowo wzrost o 3.533 tys. z1). Gorszy wynik
w zakresie generalnego wykonawstwa wynika z wylaczen konsolidacyjnych.

W ramach generalnego wykonawstwa podmiot dominujacy zrealizowat w okresie
sprawozdawczym sprzedaz o wartosci 13.771 tys. z1, co stanowi wzrost o prawie 203%
(wartosciowo 0 9.220 tys. zt) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W strukturze geograficznej w pierwszym potroczu 2007 r. najwigksza sprzedaz na rynku
krajowym objela wojewddztwa warminsko-mazurskie, $laskie i dolnoslaskie. Dla
sprzedazy zagranicznej dominujacym rynkiem byt rynek niemiecki.
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Najwiekszymi odbiorcami ustug grupy byly firmy Alstom Power sp. z o.0. (prawie 25%
udzial w wartosci przychodow grupy) oraz Steinmiiller GmbH (prawie 14% udzial w
wartosci przychodow grupy).

Sprzedaz w ujeciu wartoSciowym

Grupa EP EP Grupa EP EP Grupa EP EP
I potrocze 1pélrocze Ipdirocze I polrocze

2007 2007 2006 2006 Zmiana  Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt % %

Produkcja budowlano-montazowa 25.878 25.878 23.198 23.198 +12 +12
Generalne wykonawstwo (giownie 1217 13771 2.499 4551 51 +203
dziatalnos$¢ deweloperska)

Produkcja przemystowa 6.402 6.402 2.869 2.869 +123 +123
Ustugi i sprzed. tow. i mat. 8.645 8.393 7.711 7.551 +12 +11
Razem sprzedaz prod. Krajowe;j : 42.142 54.444 36.277 38.169 +16 +43
Eksport ogotem : 27.272 27.272 18.705 18.705 +46 +46
Razem dzialalnos¢ operacyjna : 69.414 81.716 54.982 56.874 +26 +44

Sprzedaz grupy kapitalowej w ujeciu iloSciowym
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci grupy, ktorej gtdéwnym przedmiotem dziatalnosci sa
ustugi, przedstawienie sprzedazy w sposob iloSciowy jest mozliwe jedynie w przypadku

produkcji przemystowej oraz w przypadku sprzedazy towarow i materiatow.

Sprzedaz produkcji przemystowe;j

I potrocze 2007 I potrocze 2006

Mg Mg
Kraj 552 473
Eksport 194 533
Razem : 746 1.006

Jednostka handlowa emitenta — Hurtownia Materiatow Hutniczych w I pétroczu 2007
roku sprzedata 2,9 tys. mb (metréw biezacych) rur oraz 2,2 tys. Mg (ton) profili i blach o
facznej wartosci netto 5.616 tys. zt (wzrost o 1% w stosunku do I pdétrocza 2006 roku).

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W okresie sprawozdawczym Zarzad podmiotu dominujacego podjat decyzje majace
doprowadzi¢ do zmian w strukturze grupy kapitalowej.
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Inkorporacja podmiotu zaleznego Wica-Invest sp. z 0.0.

W dniu 19 czerwca br. Zarzad emitenta podjat uchwate o zamiarze potaczenia podmiotu
zaleznego Wica-Invest sp. z 0.0. z Energomontaz-Potudnie S.A. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Energomontaz-Poludnie S.A. w dniu 27 sierpnia 2007 roku
powzigto stosowng uchwate w kwestii polaczenia i wyrazito zgode na jego warunki i plan.
Zgodnie z planem polaczenie spdtek nastapi poprzez przejecie przez Energomontaz-
Potudnie S.A. spotki zaleznej Wica-Invest sp. z 0.0. Polaczenie zostanie dokonane przez
przeniesienie majatku spotki Wica-Invest sp. z o0.0. jako spdiki przejmowanej na
Energomontaz-Potudnie S.A. jako spotke przejmujaca. Zostanie przeprowadzone bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Energomontaz-Potudnie S.A.

Do kornca 2007 roku spotka Wica-Invest sp. z 0.0. zakonczy wiekszo$¢ prac nad realizacja
projektu polegajacego na budowie obiektu we Wroctawiu przy ul. Legnickiej, sprzedazy
mieszkan oraz lokali uzytkowych i wynajmie powierzchni biurowych w tym obiekcie.
Nabycie udzialéw w Wica-Invest sp. z 0.0. przez Energomontaz-Poludnie S.A. nastapito
wylacznie w celu realizacji opisanego wyzej projektu przez spotke celowa (Wica-Invest sp.
z 0.0.). Po zakonczeniu realizacji projektu miata nastapic¢ likwidacja podmiotu zaleznego.
Zdaniem Zarzadu Energomontaz-Potudnie S.A., najwlasciwsza forma likwidacji Wica-
Invest sp. z 0.0. bedzie potaczenie tej spdtki z Energomontaz-Potudnie S.A. w drodze
inkorporagji.

W skali grupy kapitatlowej potaczenie pozwoli zaoszczedzi¢ koszty w postaci
kosztéw likwidacji, a ponadto - po potaczeniu - Zarzad Energomontaz-Potudnie S.A.
bedzie mogt zarzadzac nieruchomosciami nalezacymi obecnie do Wica-Invest sp. z 0.0. w
sposob uwzgledniajacy dtugookresowe trendy na rynku nieruchomosci. Taka dziatalnos¢
Energomontaz Potudnie S.A. juz prowadzi od kilku lat (budynek biurowy spoiki).
Zdaniem Zarzadu Energomontaz-Poludnie S.A. rosnace ceny nieruchomosci i coraz
wieksze zainteresowanie podmiotéw gospodarczych wynajmem lokali biurowych o
podwyzszonym standardzie powoduja, iz w dluzszym okresie zyski z nieruchomosci
posiadanych obecnie przez Wica-Invest sp. z 0.0. oraz wartos¢ tych nieruchomosci
powinny sie zwiekszyc.

Po potaczeniu wzrosnie warto$¢ majatku trwatego Energomontaz-Potudnie S.A., co
pozwoli tatwiej mobilizowac srodki finansowe na realizacje przedsiewziec¢ emitenta.

Whiesienie aportu do podmiotu zaleznego Centrum Kapitatlowe Modus sp. z o.0.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Energomontaz-Potudnie S.A. w dniu 28
czerwca 2007 roku powzigto uchwate Nr 27 w sprawie wniesienia przez Energomontaz-
Potudnie S.A. aportu w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Centrum
Kapitalowego Modus sp. z 0.0. Na mocy w/w uchwaty Walne Zgromadzenie upowaznito
Zarzad emitenta do wniesienia wkiadu niepienieznego w postaci zorganizowanej czesci
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przedsigbiorstwa bez zmiany wartosci obejmowanych udziatéw w terminie do 31.12.2007
I.

Celem wniesienia wkladu niepienieznego w postaci aportu zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Energomontaz-Poludnie S.A. do Centrum Kapitalowego Modus sp. z
0.0. jest podwyzszenie kapitalu spotki zaleznej oraz wyposazenie jej w sktadniki
majatkowe niezbedne do rozpoczecia realizacji planowanego przedsiewzigcia
deweloperskiego jakim jest budowa ,Osiedla Ksiazecego” w Katowicach Ligocie. W celu
realizacji przedsiewzigcia deweloperskiego czes¢ sktadnikéw majatkowych — budynkow,
zostanie zlikwidowana, a na ich miejscu zostanie rozpoczeta inwestycja budowlana.
Pozostata czes¢ budynkow postuzy jako zaplecze pod realizacje przedsiewzigcia. Trzecia
cze$¢ budynkoéw i budowli zostanie wydzierzawiona zgodnie z aktualnym stanem
wykorzystania tej czesci majatku.

W zamian za wnoszony aport emitent obejmie udzialy o wartosci 19.395.000 zt (38.790
udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy).

W drugim potroczu 2007 r. powstanie nowa spotka celowa — podmiot w 100% zalezny od
Energomontazu-Potudnie S.A., powolana do realizacji inwestycji deweloperskiej

polegajacej na budowie , Osiedla Nad Potokiem”.

3. Struktura wlasnosciowa i wladze

Struktura wlasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapital zakladowy Energomontazu-
Potudnie S.A. wynosi 44.000.000,00 zt i dzieli si¢ na 44.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela (7.430.000 akgji serii A, 3.570.000 akgji serii B, 33.000.000 akcji serii C) o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego nastapita w
dniu 31 sierpnia 2007 r.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku kapitat zaktadowy podmiotu dominujacego
wynosit 11.000.000,00 zt i dzielit si¢ na 11.000.000 akcji zwyktych na okaziciela (7.430.000
akgqji serii A, 3.570.000 akgji serii B) o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W pierwszym
potroczu 2007 r. kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.

Struktura wlasnos$ciowa podmiotu dominujacego (stan na dzien 30.06.2007)

AKCJONARIUSZ Ilos¢ al,<cji - Udziat %
/ glosow  w kapitale zakladowym
Renata Gasinowicz 2.644.130 24,04
PZU Asset Management S.A. 876.120 7,96
Maciej Zientara wraz z Superkonstelacja Ltd 551.100 5,01
Pozostali akcjonariusze : 6.928.650 62,99
Razem : 11.000.000 100,00
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Zmiany struktury wlasnosciowej podmiotu dominujacego w I pétroczu 2007 roku

* UBS AG wedlug stanu na dzien 30 stycznia 2007 r. posiadal 615.540 akcji, co
stanowito 5,6% kapitatu/gloséw na zgromadzeniu akcjonariuszy. Po sprzedazy
wedtug stanu na dzien 31 stycznia 2007 r. UBS AG posiadat 505.540 akgji emitenta,
co stanowilo 4,6% kapitalu/glosow na zgromadzeniu akcjonariuszy — zbycie akgji
(raport biezacy nr 8/2007 z dnia 07.02.2007)

* UBS AG wedlug stanu na dzien 21 maja 2007 r. posiadal w imieniu swoich klientéw
491.333 akcje Energomontazu-Potudnie S.A. stanowiace 4,47% kapitatu
zaktadowego Energomontazu-Potudnie S.A. i upowazniajace do 4,47% gloséw na
walnym zgromadzeniu Energomontazu-Potudnie S.A. W dniu 21 maja 2007 r. ,
dziatajac w imieniu swoich klientéw, ztozyt zapis w ramach wykonywania prawa
poboru na 1.911.000 akcji na okaziciela serii C wyemitowanych na podstawie
uchwaly walnego zgromadzenia Energomontazu-Potudnie S.A. nr 2/2006 z dnia 13
listopada 2006 r. zgodnie z zasadami okreslonymi w prospekcie emisyjnym
Energomontazu-Potudnie S.A. zatwierdzonym przez Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 30 kwietnia 2007 r. Wedlug stanu na dzierr 30 maja
2007 r. akcjonariusz ten nadal posiadal w imieniu swoich klientow 491.333 akcje
Energomontazu-Potudnie S.A. stanowiace 4,47% kapitalu zakladowego
Energomontazu-Potudnie S.A. i upowazniajace do 4,47% gloséw na walnym
zgromadzeniu Energomontazu-Potudnie S.A. — objecie praw do akcji serii C
Energomontaz Potudnie S.A. w wyniku zloZenia zapisu na akcje serii C (raport
biezacy nr 26/2007 z dnia 31.05.2007)

* Pan Maciej Zientara wraz ze swoim podmiotem zaleznym Superkonstelacja Ltd w
wyniku rozliczenia w dniu 18 maja 2007 roku sesyjnych transakgji zakupu akgji
emitenta zawartych w dniu 15 maja br. zwigkszyt stan posiadania do 551.100 akgji
Energomontazu-Potudnie S.A., co stanowi 5,01% kapitatu zakladowego spotki i
uprawnia do 5,01% udzialu w ogodlnej liczbie gloséw w spdtce — nabycie akgji
(raport biezacy nr 25/2007 z dnia 18.05.2007)

Struktura wlasnos$ciowa podmiotu dominujacego (stan na dzien 10.09.2007)

AKCJONARIUSZ Ilos¢ aly<cji . Udziat %
/ glosow  w kapitale zaktadowym
Renata Gasinowicz” 10.576.520 24,04
UBS AG 2.372.333 5,39
Pozostali akcjonariusze : 31.051.147 70,57
Razem : 44.000.000 100,00

* udziat akcjonariusza w podwyzszonym kapitale zaktadowym nie zmienit sie w stopniu powodujacym powstanie
obowigzkdéw informacyjnych
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Zmiany struktury wlasnosciowej podmiotu dominujacego po dniu bilansowym

W wyniku transakgji sprzedazy 6.180 praw do akgji spdtki Energomontaz-Potudnie
S.A. w dniu 31 lipca 2007 roku, PZU Zycie S.A. posiada 2.197.948 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 4,995% ich ogodlnej liczby. Dotychczas PZU
Zycie S.A. posiadato 2.204.128 praw do akcji Energomontaz-Potudnie S.A., co
dawato prawo do 5,009% gloséw na walnym zgromadzeniu spodtki oraz 5,009%
udziatu w kapitale zakladowym — zbycie praw do akgji (raport biezacy nr 50/2007 z
dnia 03.08.2007)

PZU Asset Management S.A. powiadomilo, iz w wyniku transakcji sprzedazy na
rynku regulowanym 24.500 praw do akcji spotki Energomontaz-Potudnie S.A. z
portfeli Klientow PZU AM S.A., udziat w ogolnej liczbie glosow w Spdtce, wg stanu
na dzien 10 wrzesnia 2007 r. wynosi 4,96%. W zwiazku z powyzszym PZU AM S.A.
wg stanu na dzien 10 wrzesnia 2007 r. zarzadzal 2.184.481 PDA spdtki
Energomontaz-Potudnie S.A. w portfelach Klientow ogdtem i miat prawo do
wykonywania 4,96% ogolnej liczby glosow na WZ Spolki oraz 4,96% udziatu w
kapitale zakladowym, na podstawie Uméw o zarzadzanie pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie. Dotychczas w zarzadzanych przez PZU AM S.A.
portfelach inwestycyjnych Klientow ogoélem bylo 2.208.981 PDA spdtki
Energomontaz-Potudnie S.A., co dawato prawo do 5,02% gltosow na WZ spotki oraz
5,02% udziatu w kapitale zakltadowym — zbycie praw do akgji (raport biezacy nr
72/2007 z dnia 17.09.2007)

Wskutek rozliczenia transakci sprzedazy akcji Energomontaz-Potudnie S.A.
dokonanych w dniach 22 sierpnia 2007 r. i 23 sierpnia 2007 r. zmienil si¢ stan
posiadania Pana Macieja Zientary oraz Superkonstelacja Ltd w ogodlnej liczbie
glosow w Spolce. Przed ww. transakcjami Maciej Zientara posiadat za
posrednictwem Superkonstelacja 551.100 akgji Spotki, stanowiacych 5,01% kapitatu
zakladowego Spotki i uprawniajacych do 5,01% w ogdlnej liczbie glosow w Spdtce.
W wyniku rozliczenia transakcji Pan Maciej Zientara oraz Superkonstelacja Ltd nie
posiada akcji spdtki Energomontaz-Potudnie S.A. — zbycie akgji (raport biezacy nr
60/2007 z dnia 27.08.2007)

W dniu 22 sierpnia 2007 roku Pan Mieczystaw Halk nabyt 550.002 szt. akgji
Energomontaz-Poludnie S.A. Przed dokonaniem transakcji akcjonariusz nie
posiadat zadnych akcji emitenta. Po dokonaniu powyzszej transakcji akcjonariusz
ten posiada 550.002 szt. akcji emitenta, stanowiacych 5,01% kapitatu zaktadowego
oraz dajacych 550.002 glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,01% ogolnej
liczby gltosow —nabycie akgji (raport biezacy nr 57/2007 z dnia 23.08.2007)

Udziat posiadanych przez Pana Mieczystawa Halka akgji spotki Energomontaz-
Potudnie S.A. w ogdlnej liczbie wyemitowanych przez Spodtke akcji ulegt
zmniejszeniu w wyniku rejestracji w dniu 31 sierpnia 2007 roku podwyzszenia
kapitalu zakladowego emitenta o kwote 33.000.000 zt w zwigzku z emisjq akgji
zwyklych na okaziciela serii C. Przed zarejestrowaniem emisji Pan Mieczystaw
Halk posiadat 550.002 szt. akgji na okaziciela serii A Spoétki, stanowiacych 5,01%
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kapitatu zaktadowego oraz dajacych 550.002 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowilo 5,01% ogolnej liczby glosdw. Po zarejestrowaniu emisji Pan Mieczystaw
Halk posiada 550.002 szt. akcji zwyklych na okaziciela serii A Spdtki, stanowigcych
1,25% kapitalu zakladowego oraz dajacych 550.002 gltosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 1,25% ogodlnej liczby gloséw.

W wyniku rejestracji w dniu 31 sierpnia 2007 roku przez Sad Rejonowy w
Katowicach podwyzszenia kapitalu zakladowego Energomontaz-Poludnie S.A. w
zwigzku z emisjq akgcji serii C wzrdst udzial posiadanych przez UBS AG akgji
Spolki, co spowodowato przekroczenie progu 5% ogolnej liczby gtoséw w Spotce.
Wedtug stanu na koniec dnia 30 sierpnia 2007 r. UBS posiadat 491.333 akgji (serii A i
B) Spotki, stanowiacych 4,47% kapitatu zaktadowego oraz dajacych 491.333 glosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowito 4,47% ogdlnej liczby gloséw. Wedlug stanu
na koniec dnia 31 sierpnia 2007 r. UBS posiada 2.372.333 akgji (serii A, B i C) Spoitki,
stanowiacych 5,39% podwyzszonego kapitatu zakladowego oraz dajacych 2.372.333
glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,39% ogdlnej liczby glosow.

Emitentowi nie sa znane umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami dotyczace wzajemne;j
wspotpracy lub kooperadji, jak réwniez spotka nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek
umoéw, ktoére moga w przysziosci powodowac zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zaden z posiadaczy papieréw wartoéciowych wyemitowanych przez Energomontaz-
Potudnie S.A. nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych wobec spotki.

Nie istnieja ograniczenia w wykonywaniu praw glosu i zbywalnos$ci akcji emitenta, w
szczegolnosci akgji pracowniczych wydanych na zasadach preferencyjnych w zwiazku z

przeksztalceniem przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjna.

Informacja o papierach wartosciowych podmiotu dominujacego w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych (stan na dzien 30.06.2007)

Udzial % Wartos¢
IMIE I NAZWISKO Funkcja Ilos¢ PDA  Ilos¢ akcji w kapitale nominalna
zakladowym tys. z1
Marek Korycinski ~ Prezes Zarzadu 300.000 100.000 0,91 400
Stawomir Masiuk  Przewodniczacy RN 900.000 300.000 2,73 1.200
Marek Wesotowski Czlonek RN 45.000 15.000 0,14 60
Razem : 1.245.000 415.000 3,78 1.660

Transakcje 0os6b nadzorujacych i zarzadzajacych podmiotu dominujacego

Prezes Zarzadu emitenta w wyniku zapisu na akgje serii C objat 300.000 PDA serii
C Energomontaz Potudnie S.A.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej emitenta w wyniku zapisu na akcje serii C objat
900.000 PDA serii C Energomontaz Potudnie S.A.
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* Czlonek Rady Nadzorczej emitenta w wyniku zapisu na akcje serii C objat 45.000
PDA serii C Energomontaz Potudnie S.A.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace podmiotu dominujacego nie posiadaty akgji /
PDA serii C Energomontaz Potudnie S.A. wg stanu na dzienn 30.06.2007 r. Osoby
zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty w I potroczu 2007 roku udziatéw w jednostkach
powiazanych emitenta.

Wladze podmiotu dominujacego

Wiadzami spétki sa Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Energomontaz-Potudnie S.A.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem spdtki. Powinno si¢ odby¢ w terminie
sze$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Walne Zgromadzenia odbywaja
sie w Katowicach.

Zarzad podmiotu dominujacego

Zarzad jest organem wykonawczym spoiki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci.

Sklada sie z jednego lub wigkszej liczby czlonkow powotywanych na okres wspdlnej
kadencji. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat. Prezes Zarzadu, Cztonek Zarzadu lub caly Zarzad
moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie
przed uptywem kadencji.

Ponowne powotanie tej samej osoby na Cztonka Zarzadu moze nastapic¢ nie wczesniej niz
na rok przed uplywem biezacej kadencji Cztonka Zarzadu.

Sklad Zarzadu podmiotu dominujacego (stan na dzien 30.06.2007)

IMIE I NAZWISKO Funkcja
Marek Korycinski Prezes Zarzadu
Izabela Jakubiec Cztonek Zarzadu

W okresie I potrocza 2007 roku nastapily zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych
podmiotu dominujacego.

W zwiazku z sytuacja rodzinng z dniem 1 marca 2007 r. Pan Marcin Jochemczak
zrezygnowat z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu emitenta oraz wypowiedziat umowe o
prace z dnia 11 wrzesnia 2001 r.

Pani Dorota Cieslak pelniaca w przedsigbiorstwie emitenta funkcje Prokurenta z dniem 1
marca 2007 r. przeszta na emeryture.
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Do dnia 31 sierpnia 2007 r. Zarzad podmiotu dominujacego funkcjonowat w skladzie
dwuosobowym wymienionym w tabeli powyzej. W zwiazku z podjetymi w dniu 27
sierpnia 2007 r. decyzjami, Rada Nadzorcza Energomontazu Poludnie S.A. dokonata
istotnych zmian w sktadzie Zarzadu emitenta odwotujac z dniem 31 sierpnia 2007 r. Pana
Marka Korycinskiego z funkcji Prezesa Zarzadu oraz Panig Izabele Jakubiec z funkcji
Cztonka Zarzadu. W miejsce odwolanych oséb zarzadzajacych z dniem 1 wrzesnia 2007 r.
Pan Wojciech Nazarek objat funkcje Prezesa Zarzadu Dyrektora Naczelnego
Energomontaz-Poludnie S.A. a Pani Alina Sowa funkcje Czlonka Zarzadu Dyrektora
Finansowego na okres od 1 do 30 wrzesnia 2007 r. Z dniem 1 pazdziernika 2007 r. Pan
Tadeusz Torbus obejmie w przedsigbiorstwie emitenta funkcje Czlonka Zarzadu
Dyrektora ds. Realizacji Projektow Generalnego Wykonawstwa i Produkci. W ciagu
nastepnych kilku miesiecy w sktad Zarzadu podmiotu dominujacego zostanie powotana
kolejna osoba.

Rada Nadzorcza podmiotu dominujacego

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia spotki we wszystkich
dziedzinach jej dzialalnosci. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu a na jego
wniosek, pozostatych Czlonkow Zarzadu.

Sktada sie z 5 do 7 cztonkdw powolywanych na okres wspolnej kadencji. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa 5 lat. Liczbe czlonkow Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.
Ono tez powotuje i odwoluje cztonkéw Rady Nadzorczej. Ponowne powotanie tej samej
osoby na Czlonka Rady Nadzorczej moze nastapi¢ nie wczesniej niz na rok przed
uplywem biezacej kadencji Cztonka Rady Nadzorczej.

Sklad Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego (stan na dzien 30.06.2007)

IMIE I NAZWISKO Funkcja
Stawomir Masiuk Przewodniczacy
Bogustaw Oleksy Z-ca Przewodniczacego
Marek Czarnota Sekretarz
Piotr Goéralewski Cztonek
Stawomir Kaminski Cztonek
Andrzej Kowalski Cztonek
Marek Wesotowski Cztonek

W okresie I pdtrocza 2007 roku nie dokonano zmian w skladzie osob nadzorujacych
podmiotu dominujacego. W dniu 28 czerwca 2007 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Energomontazu Poludnie S.A., ktdére ustalito 7 osobowy
sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji i powotato Rade Nadzorcza na okres wspdlnej 5-
letniej kadencji w niezmienionym w stosunku do dotychczasowego sktadzie osobowym,
jak w tabeli powyzej.
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Wladze jednostek zaleznych

Sklad Zarzadu Wica-Invest sp. z 0.0. (stan na dzien 30.06.2007)

IMIE I NAZWISKO Funkcja

Lech Fabiszewski Prezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej Wica-Invest sp. z 0.0. (stan na dzien 30.06.2007)

IMIE I NAZWISKO Funkcja
Marek Korycinski Przewodniczacy
Izabela Jakubiec Cztonek
Witold Puchata Cztonek

W okresie I potrocza 2007 roku nastgpily zmiany w skladzie osob nadzorujacych
podmiotu zaleznego Wica-Invest sp. z o.0.

W dniu 20 lutego br. z funkci Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej podmiotu
zaleznego zostal odwolany Pan Mieczystaw Halk.

Sklad Zarzadu CK Modus sp. z o0.0. (stan na dzien 30.06.2007)

IMIE I NAZWISKO Funkcja

Jacek Gatazka Prezes Zarzadu

W okresie I pdtrocza 2007 roku nastapily zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych
podmiotu zaleznego CK Modus sp. z 0.0. W dniu 23 lutego br. funkcje Prezesa Zarzadu
CK Modus sp. z 0.0. objat Pan Jacek Gatazka.

Sklad Zarzadu EP Centrum Rekreacji sp. z o0.0. (stan na dzien 30.06.2007)

IMIE I NAZWISKO Funkcja

Maciej Lobejko Prezes Zarzadu

W okresie I pdtrocza 2007 roku nastapily zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych
podmiotu zaleznego EP Centrum Rekreacji sp. z 0.0. W dniu 13 lutego br. funkcje Prezesa
Zarzadu EP Centrum Rekreagdji sp. z 0.0. objat Pan Maciej Lobejko.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku spotki CK Modus sp. z 0.0. oraz EP Centrum
Rekreacji sp. z 0.0. nie posiadaja rad nadzorczych.
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4. Emisja papierow wartosciowych

W I pétroczu 2007 roku podmiot dominujacy w grupie kapitatowej przeprowadzil proces
emisji 33.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C zaoferowanych dotychczasowym
akcjonariuszom w drodze realizacji przystugujacego im prawa poboru. Dniem prawa
poboru byt 15 stycznia 2007 r. Jednostkowe prawo poboru uprawniato do objecia 3 akgji
serii C po cenie emisyjnej wynoszacej 1,10 z1 za akgje.

Wszystkie akcje zostaly nalezycie subskrybowane i oplacone. Z uwagi na duzy popyt
zapisy dodatkowe zostaly zredukowane — stopa redukcji wyniosta prawie 99,9%.

Zarzad Energomontazu-Potudnie S.A. w dniu 30 maja br. dokonat przydziatu w/w akgji
serii C. Z dniem 6 czerwca br. do obrotu gieldowego na rynku podstawowym zostato
wprowadzonych 33.000.000 praw do akgji serii C Energomontaz-Potudnie S.A.

Wedlug stanu na dzien 30.06.2007 w publicznym obrocie znajdowato sie 11.000.000 akcji
Energomontaz-Potudnie S.A. oraz 33.000.000 praw do akgji serii C emitenta.

W dniu 4 lipca br. emitent ztozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach wniosek o rejestracje
podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwiazku z emisja akdji serii C.

W dniu 31 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zakladowego emitenta o kwote 33.000.000 zt w zwiazku z emisjq akcji zwyklych na
okaziciela serii C. Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwata nr
709/2007 z dnia 13 wrzesnia 2007 roku dopuscit do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 33.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Energomontaz-Potudnie
S.A., o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Na dzienn 14 wrzesnia br. wyznaczono ostatni
dzien notowan PDA serii C Spofki.

Z dniem 17 wrzesnia 2007 roku kodem PLENMPDO00018 oznaczonych jest acznie
44.000.000 akcji (serii A, B i C) zwyklych na okaziciela Energomontaz-Potudnie S.A.
Wszystkie akcje notowane sa na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

5. Wynagrodzenia 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia i korzysci wyplacone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych w Grupie Kapitalowej Energomontazu-Potudnie
S.A. za pierwsze potrocze 2007 roku wyniosty 550,0 tys. zl.

Wynagrodzenia i korzysci 0sdb zarzadzajacych

Wynagrodzenie Korzysci

Podmiot
tys. z1 tys. z1

Razem

Energomontaz-Potudnie S.A. 396,9 37,1 434,0
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Wica-Invest sp. z o0.0. 60,0 - 60,0
EP Centrum Rekreagji sp. z 0.0. 48,0 - 48,0
CK Modus sp. z 0.0. 8,0 - 8,0
Razem : 512,9 371 550,0

Korzysci stanowia ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej i ubezpieczenia na Zycie.

Wynagrodzenia osob nadzorujacych w Grupie Kapitatowej Energomontazu-Potudnie S.A.
za okres I potrocza 2007 roku wyniosty 277,9 tys. zi.

Wynagrodzenia 0s6b nadzorujacych

W .

Podmiot ynagrodzenie
tys. z1

Energomontaz-Potudnie 237,9

S.A.

Wica-Invest sp. z o.0. 40,0

Razem: 2779

Osobom nadzorujacym podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej
Energomontazu-Potudnie S.A. oprocz wynagrodzen z tytulu sprawowanych funkgji
nadzorczych nie zostaly wyptacone zadne inne nagrody czy korzysci.

Kwoty wykazane powyzej obejmuja wysokos¢ wszystkich wynagrodzen wyptaconych za
okres I potrocza 2007 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, wiacznie z
ewentualnymi s$wiadczeniami warunkowymi lub odroczonymi, oraz przyznane tym
osobom przez emitenta i jego podmioty zalezne swiadczenia w naturze za ustugi
swiadczone na rzecz spotki lub jej podmiotow zaleznych w kazdym charakterze. W I
polroczu 2007 roku spotka nie wyplacita osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
wynagrodzen wynikajacych z programow motywacyjnych, w tym opartych na
warrantach subskrypcyjnych.

W prezentowanym okresie nie udzielono osobom zarzadzajacym i nadzorujacym a takze
osobom z nimi spokrewnionym pozyczek, gwarancji oraz poreczen.

Umowy dotyczace rekompensat

Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi podmiotu dominujacego i jednostek
zaleznych nie zawieraja zapisow dotyczacych rekompensat w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

6. Znaczace umowy majace wplyw na dzialalnos¢ grupy
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W okresie I pdtrocza 2007 roku wystapily nastepujace zdarzenia majace wplyw na
dziatalnos¢ grupy kapitatlowej :
* E. ON Energie — zawarcie umowy o wartosci 1,4 mln EUR (raport biezacy 1/2007 z
dn. 03.01.2007)
* Koksownia Przyjazn sp. z 0.0. — odstapienie od umowy zawartej pod koniec 2004 r.
a dotyczacej wykonania modernizacji zakladowej oczyszczalni Sciekow (raport
biezacy 10/2007 z dn. 12.02.2007)
» Steinmiiller Instandsetzung Kraftwerke GmbH — zawarcie umowy o wartosci 1,5
mln EUR (raport biezacy 13/2007 z dn. 27.03.2007)
*= SE ,Jastrzebie” S.A. — zawarcie umoéw o tacznej wartosci 4,6 mln zt (raport biezacy
16/2007 z dn. 03.04.2007)
* FE ,Elwo” S.A. — zawarcie umowy o wartosci 5,6 mln zl (raport biezacy 22/2007 z
dn. 10.05.2007)

7. Istotne czynniki majace wplyw na dzialalnos¢ grupy

Czynnikami o istotnym znaczeniu dla grupy kapitalowej byly w okresie
sprawozdawczym :

* wzrost sprzedazy

* konkurencja panujaca w energetyce szczegdlnie w zakresie pozyskiwania zlecen

» koszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikéw

* dobry wynik na transakcjach zabezpieczajacych ryzyko kursowe

* reorganizacja, zmiany wewnetrzne

Po dniu bilansowym podmiot dominujacy wygral dwa duze przetargi skutkujace
zawarciem umow o istotnym znaczeniu :

* Energetyka Dwory Sp. z o0.0. — umowa o wartosci 29,4 mln zt dotyczaca
modernizacji kotla parowego w Energetyce Dwory Sp. z o.0., realizowana przez
Konsorcjum: Energomontaz-Poludnie S.A. i Centralne Biuro Konstrukgji Kottow
S.A. (raport biezacy 58/2007 z dn. 24.08.2007)

* DPolski Koncern Energetyczny S.A. — umowa o wartosci 8 miIn zt dotyczaca
modernizacji GAVO nr 2 na instalacji odsiarczania spalin blokéw 225 MW w
Elektrowni Laziska (raport biezacy 59/2007 z dn. 24.08.2007)

8. Transakcje wzajemne z podmiotami powiazanymi

W okresie I potrocza 2007 roku taczna wartos¢ transakci z podmiotami powigzanymi
przekroczyla wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR. Glowna czesc
transakcji wzajemnych zawartych w okresie sprawozdawczym stanowily transakcje ze
spotka Wica-Invest sp. z o.0. Transakcje te dotyczyly realizacji budowy kompleksu
uslugowo-mieszkaniowego we Wroctawiu. Szczegdétowa informacja o transakcjach
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wzajemnych z podmiotami powigzanymi zostala zamieszczona w nocie 53 sprawozdania
finansowego.

9. Zatrudnienie

W Grupie Kapitalowej Energomontazu-Potudnie S.A. wedtug stanu na dzien 30.06.2007 r.
zatrudnionych byto 907 pracownikow, z czego 900 w podmiocie dominujacym.

Struktura zatrudnienia w grupie kapitalowej

s 30.06.2007 30.06.2006 Zmiana
Wyszczegolnienie

osoby osoby %
Stanowiska robotnicze 686 625 +9,8
Stanowiska nierobotnicze 221 226 -2,2
Razem: 907 851 +6,6

Nastapil wzrost zatrudnienia w grupie kapitalowej w stosunku do stanu na koniec I
polrocza 2006 r. spowodowany zatrudnieniem nowych pracownikéw na stanowiska
robotnicze. Wzrost zatrudnienia wynikal ze wzrostu ilosci realizowanych kontraktow
przez jednostki ustlugowe i produkcyjne Grupy Kapitatlowej Energomontazu-Potudnie
S.A. W grupie pracownikow umystowych liczba zatrudnionych ulegta zmniejszeniu.

IIT SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA GRUPY

1. Analiza wynikow ekonomiczno-finansowych grupy kapitalowej

Analiza rachunku zyskow i strat

W I potroczu 2007 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktdéw, towarow i
materialow wyniosty 69.414 tys. z, co stanowi ponad 26% wzrost w stosunku do wartosci
przychodow grupy uzyskanych w analogicznym okresie roku ubieglego.

Przychody podmiotu dominujacego ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
wyniosty 81.716 tys. zl, co stanowi prawie 44% wzrost w stosunku do wartosci
przychodow Energomontazu-Potudnie S.A. uzyskanych w pierwszym potroczu 2006
roku. Roznica pomiedzy przychodami skonsolidowanymi a jednostkowymi wynika z
wylaczen konsolidacyjnych.

Na dziatalnosci operacyjnej grupa w pierwszym potroczu 2007 r. odnotowata gorszy
wynik niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, gldéwnie w wyniku poniesienia przez
podmiot dominujacy wyzszych niz planowane kosztow robocizny na kontraktach
zawartych w cenach stalych w latach 2005 — 2006. Na dzialalnosci finansowej grupa
odnotowata 1.512 tys. zt zysku, co stanowi wzrost o ponad 230% w stosunku do wyniku I
polrocza 2006 r. Podmiot dominujacy odnotowat na dziatalnosci finansowej 5.569 tys. zi
zysku, w pierwszym polroczu 2006 roku zysk na dziatalnosci finansowej wynidst 400 tys.
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zt. Emitent udzielit spotce zaleznej Wica-Invest sp. z 0.0. pozyczki, od ktdrych wartosc¢
naliczonych odsetek stanowi tacznie kwote 4 min zl. Kierujac sie zasada ostroznosci
wyceny na odsetki sukcesywnie byt tworzony odpis aktualizujacy na pelna wysokosc¢
odsetek.

W wyniku potaczenia zostang wygaszone wzajemne naleznosci i zobowigzania, w tym
naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek istniejacych pomiedzy w/w podmiotami. Zatem
odpis aktualizujacy wartos$¢ naliczonych odsetek stat si¢ bezzasadny i podjeto decyzje o
jego rozwiazaniu. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym odpis ten zwigkszyt
przychody finansowe, tym samym wplynat dodatnio na wynik netto. Natomiast w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pozycja ta jest odwrotnie korygowana i
wplyneta na zmniejszenie przychodéw finansowych oraz ujemnie wplyneta na
skonsolidowany wynik netto grupy. Przeprowadzona operacja ksiggowa wynikala z
podstawowych zasad ostroznosci wyceny. Nie miata wptywu na przeptywy gotéwkowe
grupy. Powyzsza operacja sprawita, ze wynik netto grupy kapitalowej obnizyt sie. Po
inkorporacji w sprawozdaniu skonsolidowanym zostanie dokonana korekta w zwigzku z
przejeciem aktywow spodtki zaleznej Wica-Invest sp. z 0.0, co bedzie skutkowato
podwyzszeniem wyniku skonsolidowanego o 4 mln zt.

Pierwsze potrocze 2007 r. grupy kapitatlowej zamkneto si¢ stratq netto w kwocie 3.086 tys.
zt. Wynik netto grupy jest gorszy od odnotowanego w analogicznym okresie roku 2006.
Natomiast pierwsze potrocze 2007 r. podmiotu dominujacego zamkneto si¢ zyskiem netto
w kwocie 933 tys. zl, podczas gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku podmiot
dominujacy odnotowat strate netto w kwocie 1.306 tys. zt.

Struktura wyniku netto

Grupa EP EP Grupa EP EP
Wyszczegolnienie I potrocze 2007 I poirocze 2007 I péirocze 2006 I pédirocze 2006
tys. z1 tys. zt tys. zi tys. z1

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -835 -415 4.923 5.034
Zysk (st'rat'fi) na dziatalnosci 4.053 4.091 1354 1.002
operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej 1.512 5.569 458 400
Zysk (strata) brutto -2.541 1.478 -896 -602
Podatek dochodowy 545 545 704 704
Zysk (strata) netto na dziatalnosci _3.086 933 -1.600 1.306

kontynuowanej i zaniechanej :

Analiza bilansu grupy

W stosunku do stanu na koniec 2006 r. w okresie sprawozdawczym zwigkszyla sie
wartos¢ majatku trwatego o 4.248 tys. zl, w strukturze majatku ogdtem jego udziat wynidst
26,4% i obnizyt si¢ 0 6,9 pkt % na korzys¢ majatku obrotowego.

20



PSr 2007
SPRAWOZDANIE ZARZADU ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J ZA I POLROCZE 2007 ROKU

EP

Na koniec czerwca 2007 r. majatek obrotowy stanowil 73,6% aktywow ogotem i wzrdst o
46.614 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2006 r. W zakresie Zrodel finansowania w I
potroczu 2007 r. nastapit wzrost kapitaldéw obcych (zobowigzania dlugo i
krotkoterminowe) w wartosciach bezwzglednych (wzrost o 17.150 tys. zl). W strukturze
pasywow kapital wlasny wzrdst do poziomu 39,7% tj. o 10,2 pkt % a w wartosciach
bezwzglednych o 33.712 tys. zt.

Analiza przeplywow pienieznych grupy

Srodki pieniezne wg stanu na dzier 30.06.2007 r. osiagnely poziom 40.095 tys. zt i w
stosunku do stanu na koniec 2006 roku zwigkszyly sie o 28.054 tys. z1, gldéwnie w wyniku

wplywu srodkow pozyskanych przez podmiot dominujacy z emisji akgcji serii C.

Struktura przeplywow pienieznych

Wyszczegolnienie tys. z1
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -8.534
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -4.201
Przeptywy z dziatalnosci finansowej +40.789
Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto : +28.054

Wybrane wskazniki finansowe grupy kapitalowej

, . I potrocze 1 polrocze Algorytm liczenia
Nazwa wskaznika 2007 2006

EBITDA 1744 67 Wynik na lela%alnosa operacyjnej +
amortyzacja (tys. zt)

Wskazniki plynnosci finansowej

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,46 1,47 Me}] atel obr.otowy / zobowiazania
krotkoterminowe

ek B

Szybki wskaznik plynnosci 0,94 0,03 (Majatek obrotowy - zapasy) /
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki zadluzenia
z i ia dtugo i krétk i

Relacja zobowiazan do majatku ogdtem 0,60 0,54 ol:.>ow1qzarlua diugo i krotkoterminowe /
majatek ogdtem
Zobowi ia dtugo i krétkotermi

Relacja zobowiazan do kapitatu wlasnego 1,52 1,15 © ,0 wigzania dtugo i krotkoterminowe /
kapitat wlasny

Wskaznik pokrycia diugu majatkiem » 64 302 Majatek trwaly / zobowiazania

trwatym ’ """ dlugoterminowe

Wskazniki rentownosci

ROA -1,7% -1,6% Zysk (strata) netto / aktywa * 100%

ROE -4,2% -3,5% Zysk (strata) netto / kapital wtasny * 100%
Zysk (st h

Rentownos¢ sprzedazy -4,4% -2,9% ysk (strata) netto / przychody ze

sprzedazy * 100%

21



PSr 2007
E SPRAWOZDANIE ZARZADU ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J ZA I POLROCZE 2007 ROKU

2. Zarzadzanie zasobami finansowymi grupy

I pélrocze I poirocze

2007 2006

Pasywa ogotem 183.375 99.089
- zobowigzania 85.746 34.933
- rezerwy 9.099 7.383
- rozliczenia miedzyokresowe 15.744 10.778
Kapital wlasny 72.786 45.995
+ zobowigzania dlugoterminowe

(bez rezerw) 10.364 6.646
Kapitat staly 83.150 52.641
- aktywa trwate 48.372 40.850
Kapital obrotowy 34.778 11.791

Grupa nie ma problemow z wywiazywaniem si¢ z zobowiazan. Majatek trwaly jest w
pemi pokryty kapitalem wlasnym, zachowana jest wiec tzw. zlota reguta bilansowania,
zgodnie z ktdra trwate sktadniki majatku powinny by¢ finansowane z kapitalu wlasnego.

3. Prognozy wynikow finansowych

W dniu 11 maja 2007 r. emitent opublikowal prognoze wynikow finansowych grupy
kapitalowej na 2007 rok. Prognoza zakladala osiagniecie przez grupe w 2007 roku
nastepujacych wielkosci ekonomicznych :

Przychody ze sprzedazy : 212,0 mln zt

EBITDA : 21,0 mln zt

Zysk brutto : 19,0 mIn zt

Grupa w okresie sprawozdawczym odnotowata nastepujace wyniki finansowe :
Przychody ze sprzedazy : 69,4 mln zt

EBITDA : -1,7 mIn zt

Zysk (strata) brutto : -2,5 min zt

W dniu 20 grudnia 2006 r. emitent opublikowat prognoze wynikow finansowych spétki na
2007 rok. Prognoza zakladata osiagniecie przez spotke w 2007 roku nastepujacych
wielkosci ekonomicznych :

Przychody ze sprzedazy : 202,3 mln zt

EBIDA : 11,9 mIn zt

Zysk brutto : 9,5 mln zt

Spdtka w okresie sprawozdawczym odnotowata nastepujace wyniki finansowe:
Przychody ze sprzedazy : 81,7 mln zt

EBIDA : -1,9 mln zt

Zysk brutto : 1,5 mIn zt
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Odnotowane w I poétroczu 2007 roku skonsolidowane oraz jednostkowe wyniki
ekonomiczne odchylaja si¢ in minus o wartoSci przekraczajace 10% wielkosci
prognozowanych. W zwigzku ze zmiang Zarzadu podmiotu dominujgcego nowa
prognoza jednostkowych i skonsolidowanych wynikow finansowych na 2007 rok zostata
opublikowana w dniu 26 wrzesnia 2007 r. Prognoza zaktadala osiggniecie nastepujacych
wielkosci ekonomicznych :

Skonsolidowane wyniki finansowe :

Przychody ze sprzedazy : 248,5 min zt
Zysk brutto : 16,4 mIn zt
Zysk netto : 12,3 min zt

Jednostkowe wyniki finansowe :

Przychody ze sprzedazy : 250,2 mln zt
Zysk brutto : 16,8 mIn zt
Zysk netto : 12,6 mIn zt

W stosunku do wczesniej publikowanych wielkosci emitent prognozuje osiagnigcie
wyzszych skonsolidowanych i jednostkowych przychodéw ze sprzedazy, nizszego zysku
brutto grupy kapitalowej oraz wyzszego zysku brutto podmiotu dominujacego.
Odnotowanie takich wielkosci prognozowanych jest uwarunkowane zakonczeniem w IV
kwartale br. inwestycji deweloperskiej we Wroctawiu przy zalozeniu uzyskania co
najmniej 82% poziomu sprzedazy mieszkan na bazie aktualnych cen oraz dokonaniem
inkorporacji podmiotu zaleznego Wica-Invest sp. z 0.0. w roku biezacym. Jesli nie nastapia
zdarzenia nadzwyczajne w okresie do zakonczenia br. w ocenie Zarzadu emitenta
prognoza ta winna by¢ dotrzymana.

4. Zaciagniete kredyty, pozyczki, otrzymane lub udzielone poreczenia i
gwarancje

Zobowiazania Grupy Kapitalowej Energomontazu Poludnie S.A. z tytulu rat kredytow i
pozyczek (stan na dzien 30.06.2007)

Nazwa firmy

Kwot tal
udzielajacej wota pozostala

Termin

kredytu lub d(: ssplzalty splaty ZABEZPIECZENIE
pozyczki ye.
KREDYTY 30.06.07 30.06.06
Deutsche  Bank 1476 09.08.2007 HlpOt(:Z‘ka ka%lcy]n'a na meruc'homosa, cesja praw z polisy
PBC S.A. ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na zapasach
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Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci, zastaw rejestrowy

BPH S.A. 2.851 2426 29.09.2007 na zapasach, petnomocnictwo do dysponowania
srodkami na rachunkach bankowych

Bank Millennium 2 425 2 024 10.10.2007 Hll?oteka kaucy.]na %qczn? na n'leruc'homosaach wraz z

S.A. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

BRE BANK S.A. 5134 366 30.04.2008 Hlpoteka ka,qu]na .na prawie vv.leczysteg'o uzyt.kOWfarua
nieruchomosci, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Hipoteka zwykta na nieruchomosci, hipoteka kaucyjna

BRE BANK S.A. 3.500 3.500  31.01.2009 na prawie wieczystego uzytkowania, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
Hipoteka zwykla na nieruchomosci, hipoteka kaucyjna

PKO BP S.A. 2.317 - 01.12.2017 na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci pienieznej,
weksel wlasny, cesja z umdéw najmu lokali uzytkowych

Razem kredyty : 14.703 8.316

POZYCZKI 30.06.07  30.06.06
Poreczenie cywilno-prawne, oswiadczenie poreczyciela o
poddaniu si¢ egzekucji, hipoteka zwykta i hipoteka

WFOSIGW 1.625 1.925  20.12.2012 kaucyjna na nieruchomosci, oswiadczenie
pozyczkobiorcy o poddaniu sie egzekucji, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej

Razem pozyczki : 1.625 1.925

OGOLEM 16328  10.241

Kredyt w PKO BP S.A. zostat zaciagniety przez podmiot zalezny Wica-Invest sp. z 0.0. na

finansowanie przedsiewzigcia budowlanego we Wroctawiu.

Poreczenia udzielone przez podmiot dominujacy (stan na dzien 30.06.2007)

.. Kwota Data Data
Beneficjent Tytulem t 1 . . e
ys. z udzielenia  wygasniecia
Kompleks Agro-Energetyczny  kredytuBGK 1 005 59112002 30.07.2008
,Namystéow” sp. z o0.0.
Razem : 1.000

Pozyczki udzielone przez podmiot dominujacy (stan na dzien 30.06.2007)

Kwota pozostala

Pozyczkobiorca do splaty Data udzielenia Termin splaty

tys. zt
Wica-Invest sp. z o.0. 3.840 27.09.2000 na zadanie
Wica-Invest sp. z 0.0. 170 23.05.2001 na zadanie
Wica-Invest sp. z o0.0. 100 19.07.2001 na zadanie
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Wica-Invest sp. z o0.0. 460 03.08.2001 na zadanie
Wica-Invest sp. z o.0. 200 15.03.2002 na zadanie
Wica-Invest sp. z o.0. 25 26.08.2002 na zadanie
Wica-Invest sp. z o.0. 75 08.01.2003 na zadanie
Wica-Invest sp. z o.0. 173 12.11.2003 na zadanie
Wica-Invest sp. z o0.0. 76 19.02.2004 na zadanie
Wica-Invest sp. z o.0. 56 04.02.2004 na zadanie
Wica-Invest sp. z 0.0. 100 01.10.2004 na zadanie
Wica-Invest sp. z o.0. 35 04.02.2005 na zadanie
Wica-Invest sp. z o.0. 1.726 04.02.2005 na zadanie
Wica-Invest sp. z o.0. 200 07.07.2005 na zadanie
Wica-Invest sp. z o.0. 3.460 13.03.2006 na zadanie
EP Centrum Rekreacji sp. z 0.0. 38 12.06.2006 12.06.2009
EP Centrum Rekreadji sp. z o.o. 6 26.06.2006 26.06.2009
EP Centrum Rekreadji sp. z o.0. 4 26.06.2006 26.06.2009
EP Centrum Rekreacji sp. z 0.0. 38 21.07.2006 21.07.2009
EP Centrum Rekreadji sp. z o.0. 50 11.04.2007 11.04.2010
CK Modus sp. z 0.0. 98 02.03.2007 na zadanie
CK Modus sp. z o0.0. 305 10.05.2007 na zadanie
Razem : 11.235

Na przelomie sierpnia/wrzesnia 2007 r. jednostka zalezna EP Centrum Rekreadji sp. z o.0.

sptacita catos¢ udzielonych przez podmiot dominujacy pozyczek na taczna kwote 136 tys.
zt.
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Gwarancje udzielone kontrahentom przez podmiot dominujacy (stan na dzien

30.06.2007)

Kwota
Rodzaj gwarancji tys. zt
bankowe 9.199
ubezpieczeniowe 6.587
Razem : 15.786

W pierwszym potroczu 2007 roku jednostkom powigzanym emitenta nie zostaty
udzielone poreczenia oraz gwarangje.

5. Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko operacyjne

Od potowy 2005 roku podmiot dominujacy ubezpiecza swoje naleznosci w jednym z
renomowanych towarzystw ubezpieczeniowych. W przypadku odmowy objecia
naleznosci danego kontrahenta ochrong ubezpieczeniowq, decyzja o transakcji z tym
kontrahentem podejmowana jest po analizie jego kondycji finansowej i oceny
przedktadanych przez niego zabezpieczen. Ponadto podmiot dominujacy wykorzystuje
szeroki wachlarz instrumentéw finansowych jak gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe
czy tez weksle jako zabezpieczenia prawidlowego wykonania kontraktow.

Sezonowos¢ sprzedazy

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie¢ sezonowoscia, ktora jest
powodowana w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Miesiace zimowe wiaza sie
ze zmniejszeniem aktywnos$ci branzy budowlanej. Zdecydowana wiekszos$¢ sprzedazy
grupa kapitalowa corocznie w drugim i trzecim kwartale (z przewaga trzeciego kwartatu)
a mniejsze przychody wykazywane sq w I kwartale. Sezonowos$¢ potegowana jest cyklem
pracy sektora energetycznego — gldwnego odbiorcy ustug podmiotu dominujacego.
Remonty i modernizacje urzadzen energetycznych odbywaja sie gtdwnie w okresie letnim,
poniewaz sezon zimowy jest okresem ich pracy. W celu ograniczenia zjawiska
sezonowosci podmiot dominujacy dywersyfikuje dziatalnos¢ poprzez zwigkszanie
aktywnosci w innych branzach niz energetyka, swiadczenie ustug w zakresie generalnego
wykonawstwa oraz pozyskiwanie zamowien dla dziatalnosci produkcyjnej.
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Ryzvko zwigzane ze zmianami cen

Energomontaz-Poludnie S.A. jest narazony na ryzyko zmian cen towardw w
ograniczonym zakresie. Ryzyko to rozumiane jest pod katem wzrostu cen stali. Spotka
zabezpiecza si¢ sporzadzajac oferty z zapisami pozwalajacymi na zmiane cen. Pozycja ta
jest rOwniez w pewnym zakresie zabezpieczona dzieki pelnemu dostepowi do zapasoéw
oddziatu spotki handlujacego materiatami hutniczymi.

Podmiot zalezny od emitenta — Wica-Invest sp. z 0.0. w zwiazku z prowadzona
dziatalnoscig jest narazony na ryzyko niekorzystnych zmian cen (dekoniunktury) na
rynku nieruchomosci. Ryzyko dekoniunktury na rynku nieruchomosci jest niewielkie.
Rynek nieruchomos$ci w Polsce w porownaniu z innymi rynkami panstw nalezacych do
Unii Europejskiej jest niedoszacowany. W wyniku procesu wyréwnywania cen rynek ten
bedzie znajdowat si¢ w trendzie wzrostowym przez najblizsze lata.

Ryzyko zwigzane z dostepnoscig wykwalifikowanych pracownikow

Podstawowym zasobem jednostek grupy kapitalowej jest kadra techniczna i
wysokokwalifikowani pracownicy produkcyjni (spawacze, monterzy). Rosnaca presja
ptacowa, przy jednoczesnej matej podazy pracownikow o specjalistycznych
kwalifikacjach, spowodowanej m.in. otwarciem rynkow zagranicznych stanowi giéwna
przyczyne wzrostu wynagrodzen pracownikow. Emitent stara si¢ ogranicza¢ wplyw tego
ryzyka poprzez zatrudnianie wykwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych ze
wschodu oraz korzystanie z firm zewnetrznych. Wdrozony zostal system monitoringu
rynku i warto$ciowania pracy.

Ryzvko zwigzane ze zmianami kursow walutowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia podmiot dominujacy narazony jest na ryzyko
zmiany kursu EUR/PLN. Energomontaz-Potudnie S.A. zabezpiecza pozycje walutowa w
sposOb naturalny réwnowazac czeSciowo naleznosci w walucie zobowigzaniami
walutowymi. W pozostalej czesci otwartg pozycje walutowa netto podmiot dominujacy
zabezpiecza poprzez zawieranie transakcji terminowych, zabezpieczajacych ryzyko
kursowe.

Ryzvko stopy procentowej

Grupa kapitalowa nie zabezpiecza sie¢ przed ryzykiem wzrostu stép procentowych
poniewaz wiekszo$¢ zobowigzan dlugoterminowych jest udzielona na zasadach
preferencyjnych. Kredyty krotkoterminowe moga by¢ w kréotkim okresie sptacone lub
zamienione na inne finansowanie.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa utrzymuje rownowage poprzez dostosowywanie zrddet finansowania do
wydatkow. Zakupy majatku trwatego sa finansowane badz z kapitalow wlasnych,
leasingu, kredytu badz tez pozyczek dlugoterminowych. Podmiot dominujacy posiada
limity kredytowe w rdéznych instytucjach finansowych co znacznie obniza ryzyko
koncentragji.

IV INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 27 lipca 2007 r. z firmg Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. zostala zawarta umowa
dotyczaca badania i przegladu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za rok 2007.

Laczne wynagrodzenie okreslone w umowie za przeprowadzenie przegladu sprawozdan
finansowych za pierwsze potrocze 2007 r. wynosi 14 tys. zl, za pierwsze pdtrocze roku
poprzedniego wynagrodzenie audytoréw wyniosto 20,8 tys. zl.

Laczne wynagrodzenie za przeprowadzenie badania i przegladu sprawozdan
tinansowych za okres 2007 roku wyniesie 38,0 tys. zI. W 2006 roku wynagrodzenie to
wyniosto 52 tys. zt.

2. Informacja o inwestycjach kapitalowych poza grupa jednostek
powiazanych

Podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A. posiada udziaty
w spotkach nie podlegajacych konsolidacji, jak:
* Energomontaz — Zachdd sp. z o.0. w upadtosci (90,30% kapitatu zakladowego,
warto$¢ nominalna udziatow - 470 tys. z1) ; objete w calosci odpisem aktualizujacym
Open Wroctaw sp. z o0.0. (70,00% kapitatu zakladowego, wartos¢ nominalna
udziatow — 105 tys. z1) ; objete w catosci odpisem aktualizujacym
* KAE Namystow sp. z o.0. (152 % kapitalu zakladowego, wartos¢ nominalna
udziatow — 350 tys. z1) ; objete w catosci odpisem aktualizujacym
* WLC Invest sp. z 0.0. (6,65 % kapitatu zakladowego, wartos¢ nominalna udziatow —
199,5 tys. z1); objete w calosci odpisem aktualizujacym

* EP Centrum Finansowe sp. z 0.0. (15,8% kapitalu zakladowego, wartos¢ nominalna
udziatéw — 95 tys. zt)

* Centrozap S.A. (0,93% kapitatu zakladowego, wartos¢ nominalna akcji — 1.021 tys.
zl); objete odpisem aktualizujacym do kwoty 817 tys. zt.
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Spétki w/w nie generujg co najmniej 10% zyskoéw lub strat netto emitenta lub wartosd
ksiegowa poszczegdlnego udziatu kapitalowego nie stanowi co najmniej 10% kapitatu i
rezerw emitenta.

Energomontaz-Poludnie S.A. nie jest zalezny kapitatowo lub organizacyjnie od innych
podmiotow.

3. Oséwiadczenia Zarzadu podmiotu dominujacego

Prezentacja sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej Energomontaz-
Poludnie S.A.

Zarzad Energomontaz-Poludnie S.A. oswiadcza, Zze wedle jego najlepszej wiedzy,
zataczone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane na dzien
bilansowy 30 czerwca 2007 x. oraz dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Energomontaz-
Potudnie S.A. oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Energomontaz-Poludnie 5.A, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Energomontaz-Poludnie S.A. oéwiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania
sprawozdanl finansowych, dokonujacy przegladu polrocznego skonsolidowanego i
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu, spemniali
warunki niezbgdne do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

PREZES ZARZADU
|

Dyrkkior Nocz DYREKTOR FINANSOWY

tonek Zarzqdvy

.........................................................

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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